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Resumen:

El desarrollo, uso e implementacion de las tecnologias de la informacion y la
comunicacion a las diferentes especialidades del derecho han aparejado diferentes retos
constitucionales, legislativos y judiciales, en la medida que ha sido necesario sopesar si las
normas y los pronunciamientos judiciales amparan en debida forma los derechos y obligaciones
que se derivan para los particulares y las propias entidades de derecho publico, de cuenta de la
transformacion de documentos fisicos a medios digitales, la creacion electronica directa de
estos, su firma y endoso a través de medios digitales; situacion que se torna mas relevante en
el caso de titulos valores como la letra de cambio o el pagaré que, no sélo contienen una
informacion determinada, sino que entraiian un derecho patrimonial a cargo de una persona y
en favor de otra, con la intermediacion de un tercero, situacion que se aplica en igualdad de
condiciones para el pagaré, dado que, aun cuando este solo involucra a dos partes -otorgante y
beneficiario-, el mismo es regulado y tratado legalmente en forma idéntica a la letra de cambio.
De donde resulta necesario analizar si el endoso electronico de letras de cambio digitales puede
cumplir con los requisitos de neutralidad tecnoldgica, presuncion de autenticidad y
equivalencia funcional a través de correos electronicos, chat de redes sociales o por cualquier
medio de transmision de datos digital informal.
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Abstract

The development, use, and implementation of information and communication technologies in
different areas of law have brought with them various constitutional, legislative, and judicial
challenges. This is because it has been necessary to assess whether existing regulations and
judicial pronouncements adequately protect the rights and obligations arising for individuals
and public entities alike, due to the transformation of physical documents into digital media,
their direct electronic creation, and their signing and endorsement through digital means. This
situation becomes even more relevant in the case of negotiable instruments such as bills of
exchange, which not only contain specific information but also entail a property right held by
one person in favor of another, through the intermediation of a third party. This situation applies
equally to promissory notes, since, even though they only involve two parties —the issuer and
the beneficiary— they are regulated and treated legally in the same way as bills of exchange.
Hence the need to analyze whether the electronic endorsement of digital bills of exchange can
meet the requirements of technological neutrality, presumption of authenticity, and functional
equivalence through emails, social media chats, or any informal digital data transmission
means.
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Introduccion

Es claro que los titulos valores digitales pueden cumplir con los presupuestos
normativos y los precedentes judiciales impuestos en colombiana para otorgarles eficacia, ya
que aspectos como la confidencialidad, autenticidad, la integridad, la equivalencia funcional y
la no repudiacion pueden ser plenamente acreditados por medio de estos mensajes de datos; no
obstante, pareciera que en principio la legislaciéon nacional se ocupara de reconocer esta
posibilidad solamente a los titulos valores que han sido que han sido generados, gestionados y
transferidos mediante recursos digitales y protocolos de seguridad, empleadas por entidades
como DECEVAL y CERTICAMARA.

Sin perjuicio de ello, es claro que las personas naturales y juridicas pueden optar por
celebrar actos juridicos de manera informal a través de la interaccion de mensajes de datos de
cuenta del envio de correos electronicos, chat de redes sociales, mensajes de texto de celular o
cualquier otro tipo o medio de informacion electronica que los propietarios de plataformas
digitales puedan poner a disposicion de los particulares; de modo que, resulta conveniente
analizar la normativa vigente en la materia, al igual que los aspectos o principios establecidos
para otorgar eficacia a los titulos valores elaborados por entidades como DECEVAL y
CERTICAMARA, para establecer si puede o no haber una viabilidad juridica frente a titulos
valores como la letra de cambio y el pagaré digital que sean creados por medios digitales
informales.

Pues como se ha insistido, titulos valores como las letras de cambio y el pagaré pueden
ser creados y puestos en circulacion de manera informal a través de medios tecnoldgicos para
la transmision de datos, sin perjuicio de ello, al no cumplir con los mismos estdndares de
seguridad que entidades como DECEVAL y CERTICAMARA, podrian surgir escenarios para
la inseguridad juridica de los administrados por el Estado colombiano; atendiendo a esto, lo
aqui pretendido se centra en poner de presente si el endoso de la letra de cambio digital por
medio de correos electronicos, chat de redes sociales o por cualquier medio de transmision de
datos digital informal, puede cumplir con los requisitos esenciales para otorgar plena eficacia
a este acto juridico.

Por tal motivo, se ha formulado el siguiente problema de investigacion: ;el endoso
electronico de letras de cambio digitales puede cumplir con los requisitos de neutralidad
tecnoldgica, presuncion de autenticidad y equivalencia funcional a través de correos
electronicos, chat de redes sociales o por cualquier medio de transmisién de datos digital
informal?; conforme a lo cual se consider6 necesario establecer como objetivo general analizar
si el endoso electronico de letras de cambio digitales puede cumplir con los requisitos de
neutralidad tecnologica, presuncion de autenticidad y equivalencia funcional a través de
correos electronicos, chat de redes sociales o por cualquier medio de transmision de datos
digital informal.

De la misma forma, se fijaron los objetivos especificos tendientes a determinar la
reglamentacion normativa de la letra de cambio en el ordenamiento juridico colombiano,
estudiar las implicaciones de la firma digital y electronica en el endoso de la letra de cambio
en el ordenamiento juridico colombiano y establecer la neutralidad tecnologica, presuncion de
autenticidad y equivalencia funcional de las letras de cambio a través de correos electronicos,
chat de redes sociales o por cualquier medio de transmisioén de datos digital informal, ello, sin
perjuicio de mencionar al pagaré en lo asimilable con la letra de cambio.

Acorde con esto, la tematica que se quiere abordar, es relevante para el legislador
colombiano en la medida que podra evidenciar si ha efectuado una adecuada o equivocada
reglamentacion que de via a la concepcion de la letra de cambio como un titulo valor



electronico; asi mismo, los operadores judiciales podran evidenciar el conjunto de normas y
criterios que establecen los requisitos que deben cumplir las letras de cambio y el pagaré para
generar efectos juridicos cuando el mismo sea creado y puesto en circulacion por medios
electronicos como correos electronicos, chat de redes sociales o cualquier medio de transmision
de datos digitales; del mismo modo, las personas del comun, los estudiantes y académicos del
derecho, podran engendrar nuevas investigaciones para respaldar, desvirtuar o complementar
los criterios, aspectos y argumentos que aqui se exponen.

La presente investigacion se desarrollo bajo un enfoque tedrico, por lo que se analizaran
los conceptos, caracteristicas y requisitos que sobre la materia haya perfilado la literatura
regulatoria, reglamentaria y especializada; para ello se fija una metodologia analitica, para
proceder a descomponer cada uno de los criterios que la integran; exponiendo al mismo tiempo,
las razones o fundamentos de interpretacion que permiten evidenciar la ldgica y certeza de las
conclusiones propuestas, acorde con lo reglado y discutido en el entorno juridico colombiano.
Para lo cual se acudiré a fuentes secundarias de recoleccion de informacion, ya que las normas
constitucionales, legales y el contenido de articulos de investigacion publicables, como de
libros; son los elementos indispensables para la obtencion de las bases conceptuales necesarias
para atender al problema de investigacion propuesto.



Planteamiento del Problema

Una de las primeras discusiones que se hace evidente al hablar de los titulos valores
electronicos, tiene que ver con su eficacia y eficacia como documento, esto, en el entendido de
que este posea el mismo peso y valor probatorio que cualquier documento fisico que cumpla
con las formalidades y requisitos para su eficacia juridica; sin perjuicio de ello, esta discusion
se ha visto zanjada por pronunciamientos judiciales que han puesto de presente la equivalencia
funcional de los documentos electronicos respecto de los fisicos, en tanto que los mismos
cumplan los mismos requisitos de eficacia que los documentos que se elaboraban
tradicionalmente de manera fisica (Sentencia C-662, 2000).

Esto quiere decir que, en tanto haya la posibilidad de establecer que el mensaje de datos
por medio del cual se ha creado un documento electronico permita observar la
confidencialidad, autenticidad, la integridad, la equivalencia funcional y la no repudiacion del
titulo valor, este podra ser considerado plenamente valido para ser puesto en circulacion por
medio de entidades calificadas como DECEVAL y CERTICAMARA; toda vez que, estas
cuentan con las herramientas tecnoldgicas y los aspectos operativos necesarios para fijar
estandares de seguridad que permitan dar cuenta de la identidad del originar del titulo valor,
las partes implicadas, la integridad del contenido del titulo valor y la imposibilidad de que se
presenten alteraciones sobre lo dispuesto en el titulo valor.

Sin perjuicio de ello, los medios de comunicacion han evolucionado de forma que
diferentes plataformas de transmisién de mensajes de datos, pueden facilitar medios para que
las empresas, los comerciantes y el publico en general puedan acceder a opciones mas agiles
para el intercambio de informacion y la celebracion de acuerdos de voluntad; en este sentido,
podriamos encontrar que titulos valores como las letras de cambio podrian ser creadas y puestas
en circulacion de manera informal a través de estos medios de transmision de datos, por lo que
al no cumplir con los mismos estandares de seguridad que entidades como DECEVAL y
CERTICAMARA, podrian surgir escenarios para la inseguridad juridica de los administrados
por el Estado colombiano.

Consecuente con esto, una lectura de la normatividad especializada en la materia (Ley
527, 1999) y (Ley 1564, 2012), entre otras, permite inferir que no existe ningin tipo de
prohibicion o restriccidon concreta para que las personas naturales o juridicas que ejerzan sus
actividades comerciales o financieras en el territorio colombiano, puedan crear y poner en
circulacion titulos valores como la letra de cambio y el pagaré por medios digitales; conforme
a esto, no es de menospreciar que herramientas como el blockchain o cualquier otro tipo de
bases de datos digital pueda ofrecer elementos juicio que den cuenta de un sistema de seguridad
preciso para la prevencion de cualquier alteracion o fraude sobre la integridad del contenido de
una letra de cambio y un pagaré digital, situacion que no puede ser garantizada en igual medida
por sistemas mas basicos o rudimentarios, en relativa comparacion, como el intercambio de
mensajes de datos en redes sociales o correos electronicos.

Atendiendo a esto, lo aqui pretendido se centra en poner de presente cuales serian los
requisitos esenciales para otorgar plena eficacia al endoso de la letra de cambio y el pagaré
electronicos, cuando este titulo valor digital sea puesto en circulacién por medio de correos
electronicos, chat de redes sociales o por cualquier medio de transmision de datos digital
informal; ello, como quiera que, es claro que la creacion, almacenamiento y transmision de los
derechos patrimoniales autonomos que se puedan expresar en estos documentos y en los
medios de difusion empleados de manera informal por comerciantes y particulares, podrian
desconocer las caracteristicas del servicio, para sentar las bases demostrativas de aspectos
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como la neutralidad tecnologica, la presuncion de autenticidad y la equivalencia funcional, a
diferencia de entidades como DECEVAL y CERTICAMARA.

En este sentido, se quiere analizar si el endoso electronico de letras de cambio digitales
puede cumplir con los requisitos de neutralidad tecnoldgica, la presuncion de autenticidad y la
equivalencia funcional exigida de los titulos valores que se crean, almacenan y ponen en
circulacion a través de correos electronicos, chat de redes sociales o por cualquier medio de
transmision de datos digital informal; ello, como una forma de sentar las bases de interpretacion
para que comerciantes y particulares puedan acudir a estrategias mas agiles, menos formales y
mas accesibles para la celebracion de acuerdos de voluntad que permitan facilitar la expedicion
de titulos valores, con la seguridad de que los mismos habran de generar plenos efectos en el
ordenamiento juridico colombiano.

Pregunta de Investigacion

(el endoso electronico de letras de cambio digitales puede cumplir con los requisitos de
neutralidad tecnoldgica, presuncion de autenticidad y equivalencia funcional a través de
correos electronicos, chat de redes sociales o por cualquier medio de transmision de datos
digital informal?
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Objetivos

General

Analizar si el endoso electronico de letras de cambio digitales puede cumplir con los
requisitos de neutralidad tecnologica, presuncion de autenticidad y equivalencia funcional a
través de correos electronicos, chat de redes sociales o por cualquier medio de transmision de
datos digital informal

Especificos
% Determinar la reglamentacion normativa de la letra de cambio en el marco legislativo
nacional.

¢ Estudiar las implicaciones de la firma digital y electronica en el endoso de la letra de
cambio en el ordenamiento juridico colombiano

% Establecer si se dan los principios de neutralidad tecnoldgica, autenticidad y
equivalencia funcional de las letras de cambio a través de correos electronicos, chat de
redes sociales o por cualquier medio de transmision de datos digital informal



12

Marco Teorico

Para poder ilustrar al lector dentro del contexto de la presente investigacion, es
necesario efectuar una precision conceptual breve de algunos criterios o tematicas que forman
parte integrante del objeto de estudio, por ello se haran algunas aclaraciones frente a qué se
entiende en el ordenamiento juridico colombiano como titulo valor, letra de cambio, pagaré,
mensaje de datos, firma, firma digital y firma electronica; todo ello, con la intencion de que
haya una verdadera comprensién de los fundamentos tedricos que daran cuenta de los
resultados de esta investigacion.

Titulo Valor

En este orden de ideas, se debe dejar en claro que un titulo valor recibe esa
denominacién en la medida que dicho documento contiene la informacién necesaria para
establecer que existe o se ha creado una obligacion patrimonial, por parte de una persona que
se ha comprometido de forma unilateral con otra; por ello, se ha dicho que el instrumento
cambiario, incorpora un derecho literal, en la medida que se encuentra expresamente definido
en el documento, y autonomo, debido a que no requiere el respaldo de otro documento o
elemento para hacer valer lo que alli se describe, como sostiene Cardona Mercado (2020) “que
nace a partir de un acto juridico unilateral, es decir, de la manifestacion de voluntad proveniente
de una sola de las partes, el creador del titulo valor, quien lo suscribe, encaminada a obligarse
a desplegar un comportamiento” (p. 12).

Asi mismo, se han establecido algunas tipologias de titulo valor dependiendo del tipo
de derecho u obligacion que alli se exprese, por lo que se ha sostenido “Pueden ser de contenido

crediticio, corporativos o de participacion y de tradicidon o representativos de mercancias”
(Decreto 410, 1971, art. 619).

Los titulos de contenido crediticio son aquellos que aseguran o garantizan el pago de
un valor determinado como promesa o a la orden de una persona, los titulos de participacioén o
representacion son aquellos que expresan el derecho de su poseedor sobre una accion o
participacion en una sociedad o empresa; mientras que un titulo de tradicidén o representativos
de mercancias son aquellos otorgan el derecho de entrega y posesion a una persona determinada
sobre bienes concretos.

En este contexto, el titulo valor debe cumplir con los requisitos generales para ser
considerado como tal, esto es, la mencion del derecho que incorpora y la firma de quién lo crea
(Decreto 410, 1971, art. 621). Lo anterior se complementa con “las formalidades establecidas
de acuerdo a cada clase de titulo” (Gomez Campos, 2016, p. 9), dado que, al tratarse de un
instrumento cambiario con valor econdmico sujeto a transacciones, se le otorga “el atributo
[de] bien mueble” (p. 9).

Es entonces que, los titulos valores entrafian en sus requisitos generales y especificos
un derecho patrimonial, indistintamente de la naturaleza o forma en que se exprese este valor,
es decir, no importa si se trata de un valor pecuniario, una mercancia que sea susceptible de
valoracion patrimonial o la participacion sobre los derechos de una empresa; asi mismo, la
firma resulta ser esencial como quiera que esta es la expresion escrita de la manifestacion de
voluntad de quién acepta comprometerse a la entrega o pago del dinero, mercancia o derecho
de propiedad que en ¢l se expresa.

Sin perjuicio de ello, pese a que se entiende que para la época de creacion o expedicion
de la norma se entendia que dichas premisas aplicaban a los documentos fisicos, es claro que
acorde con el desarrollo tecnologico y legislativo actual, los titulos valores también pueden
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abarcar a los documentos electronicos que cumplan con las caracteristicas anteriormente
enunciadas; como se ha pronunciado sobre lo que es un titulo valor electronico Carvajal
Martinez (2008) titulo valor electronico ““Es una declaracion unilateral de voluntad generadora
de derechos y correlativas obligaciones, plasmada en un documento electrénico, informatico o
digital, que permite el ejercicio del derecho literal y autdbnomo que en ¢l se incorpora’ (p. 32).

Letra de Cambio

Sobre el particular, puede decirse que la letra de cambio es un titulo valor con el cual
se origina una obligacion patrimonial de parte de un persona para con otra, contando con la
intervencion de un tercero para el efecto; dicha obligacion se caracteriza por ser incondicional,
claramente escrita y en la que una persona sea natural o juridica “denominada Girador, emite
contra otra, denominada, Girado, para que solucione una obligaciéon de dinero, a su
vencimiento, a favor de un tercero denominado Beneficiario, quien debe probar y exhibir su
derecho para reclamar el pago” (Becerra Toro, 1984, p. 100).

La prueba o existencia del derecho para reclamar el pago, no se refiere a que las
personas que usen las letras de cambio deban emplear documentos o elementos de prueba
adicionales para reclamar los derechos patrimoniales que le asisten en este titulo; se habla
entonces de la exhibicion del titulo para que el beneficiario pueda reclamar y exigir el pago del
derecho incorporado en la letra de cambio.

Para que esta sea valida, debe elaborarse de forma que se pueda establecer la existencia
de las siguientes personas: “en primer lugar, el girador, quien posee la facultad de emitir la
orden de cobro; en segundo lugar, el girado, que es el sujeto sobre quien recae la obligacion de
realizar el pago; y finalmente el beneficiario, quien actlia como el titular legitimo de los
derechos econdmicos derivados del documento” (Ramirez Urueta & Jaraba Colon, 2004, pp.
17-18). Como lo menciona Sanin Abisambra (2006), la letra de cambio debe contener:

la orden incondicional de pagar una suma determinada de dinero, el nombre del
girado, la forma de vencimiento (a la vista, a un dia cierto, con vencimientos ciertos y
sucesivos o a un dia cierto después de la fecha o de la vista... y la indicacion de ser
pagadera a la orden o al portador (mencion sobre el beneficiario) (p. 9).

Pagaré

Ahora bien, se dira que acorde con lo dispuesto en el Codigo de comercio colombiano
(Decreto 410, 1971), el pagaré es un titulo valor que expresa un derecho patrimonial autbnomo
amanera de “...una promesa incondicional de pagar una suma de dinero...” (Sentencia N° 053,
2020); de esta forma, para que dicho titulo valor sea eficaz debe expresar con claridad el
nombre de la persona a quien deba hacerse el pago, el nombre de la persona que se obliga a
hacer el pago incondicional, la indicacion de ser pagadero a la orden o al portador y la forma
de vencimiento (Decreto 410, 1971, art. 709).

Conforme a ello, es incuestionable que el pagaré exhibe diferentes caracteristicas que
permiten asimilarlo con otros titulos valores como la letra de cambio, pues, pese a que en el
pagaré solo intervienen dos partes -otorgante y beneficiario-, mientras que en la letra de cambio
nos encontramos con el -Girador, Girado y Beneficiario-, lo cierto es que en la practica ambos
son tratados de forma similar; por cuanto, el rol de girador y girado en la letra de cambio, puede
y de hecho es ejercido por el otorgante, quién asume estas dos caracteristicas.
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A manera de ejemplo, se ha dicho frente a estas similitudes que, “Segln lo indica el
articulo 691 del Cédigo de Comercio la letra de cambio (también se incluyen otros titulos como
el pagar¢), deben presentarse para su pago el dia de su vencimiento o dentro de los ocho dias
comunes siguientes” (Quintero Salazar, 2019, p. 671).

De otro lado, se debe precisar que el otorgante en el pagaré es la persona que crea el titulo valor
y se compromete a pagar una suma de dinero en favor del beneficiario; este ultimo, por su
parte, es el destinatario y acreedor legitimo de dicho derecho (Cardona Mercado, 2020, p. 26).
Bajo esta estructura, el pagaré se consolida como un instrumento juridico complejo que no solo
representa un bien mueble, sino que ostenta facultades declarativas de la obligacion crediticia
y un valor probatorio fundamental para el trafico comercial (Valencia de Urina, 2013, p. 58).

A partir de lo expuesto, se infiere que el otorgante-promitente es quien da origen tanto al
instrumento como al derecho incorporado en este. Esto ocurre a través de una obligacion
unilateral que beneficia a un sujeto de derechos para que, ante la ocurrencia de un hecho futuro
y cierto, el beneficiario pueda ejercerlo. De esta manera, el documento se constituye en un bien
mueble que representa, declara y prueba la existencia del derecho en si mismo.

Mensaje de Datos

De otro lado, el legislador colombiano fue claro al establecer que los mensajes de datos
seran considerados como la “informacion generada, enviada, recibida, almacenada o
comunicada por medios electronicos, Opticos o similares” (Ley 527, 1999, art. 2). Esta
definicion es fundamental en el entorno digital actual, pues permite que cualquier dato
transmitido por medios electronicos tenga el mismo valor juridico que un documento fisico,
independientemente del canal o el soporte técnico que se utilice para su difusion.

Asi las cosas, los mensajes de datos reciben un tratamiento legal equivalente al de los
documentos fisicos. Lo que el ordenamiento juridico prioriza es la integridad del contenido alli
expresado; por lo tanto, el tratamiento legal no se limita al medio de transmision, sino que
busca el reconocimiento de una equivalencia funcional entre los derechos y obligaciones de las
partes, tal como si se tratara de documentos escritos tradicionales.

Ademas, se dird que los mensajes de datos poseen o deben cumplir tres caracteristicas
especificas como son: “la neutralidad tecnoldgica, la presunciéon de autenticidad y la
equivalencia funcional” (Calderon Ortega & Cueto Calderdn, 2023, p. 106); esto, en vista de
que, estos permiten establecer la veracidad de la informacion contenida en el mensaje de datos,
el medio tecnoldgico a través del cual fue puesto en circulacion sin que se pueda dar la
manipulacion o alteracion de su contenido y dar por sentado que lo expresado en este mensaje
hace las veces del documento fisico al que representaria si este fuera fisico.

Por esta razon, los documentos o la informacidn que se exprese a través de los mensajes
de datos puede ser considerada como un elemento de prueba certero para demostrar el tipo de
manifestacion de voluntad que han expresado las partes; pues, si este mensaje es legible, puede
ser presentado ante las autoridades correspondientes para obtener el cumplimiento de las
obligaciones que alli se especifiquen, siempre que permitan ser almacenados y verificada la
ausencia de alteracion, para facilitar su revision y eventual “auditoria para los fines contables,
impositivos y reglamentarios; afirma derechos y obligaciones juridicas entre los intervinientes
y es accesible para su ulterior consulta, es decir, que la informacion en forma de datos
computarizados es susceptible de leerse e interpretarse” (Sentencia C-662, 2000).
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Uno de los componentes estructurales para la convalidacion de los documentos
expedidos por medios electronicos, es la posibilidad de que se pueda establecer la autenticidad
del mensaje de datos; entiendo por ello, el demostrar el origen del origen del servidor, su autor
y hasta el contenido del documento; por cuanto, su eficacia juridica depende justamente del
evento en que “‘existe certeza sobre la persona que lo ha elaborado, manuscrito, firmado, o
cuando exista certeza respecto de la persona a quien se atribuya el documento.” (Ley 1564,
2012, art. 244).

Asi mismo, el legislador ha sido claro al conferir ciertos atributos a la informacion
transmitida por medios digitales, pues en tanto que se pueda cumplir con ciertos requisitos
generales y especiales inherentes al tipo de documento que se quiera crear, almacenar o
transmitir; los mismos se “se presumen auténticos” (Ley 1564, 2012, art. 244); lo que implica
un reconocimiento frente a la eficacia e integridad del contenido que alli se expresa.

Firma, firma digital y firma electronica

La firma puede ser entendida como toda imagen o ensefia que una persona usa como
medio de identificacion o como medio de expresion de su voluntad, pues al plasmarla en un
documento se entiende que la misma es una expresion del interés que el individuo tiene de
celebrar un acto o de acordar su voluntad con una o varias personas; de esta manera, “Por firma
se entiende la expresion del nombre del suscriptor o de algunos de los elementos que la integra
o de un signo o simbolo empleado como medio de identificacion personal” (Decreto 410,
1971).

Atendiendo a esto, la firma resultaria en una expresion caracteristica, personal e
intransferible de quien la usa para certificar su identidad, al igual que para dar cuenta de su
interés o consentimiento frente al acto en que se expresa; de donde se infiere que, la firma sea
un elemento natural, esencial e indispensable de los titulos valores y en general, de cualquier
tipo de documento que pretenda general algin tipo de obligacion o derecho, sea entre
particulares o inclusive con respecto a personas de derecho publico.

A suvez, la firma electronica es “un enlace de caracteres unida a un mensaje digital que
garantizan la autenticidad del origen del mismo, en su creacion se utilizan métodos
criptograficos y inicamente son generadas por entidades certificadas que estan autorizadas y
avaladas para emitirlas” (Mufioz Caro, 2022, p. 15); en este sentido, la firma electronica puede
caracterizarse por una cierta permanencia en sus caracteristicas, pues puede entenderse como
un traslado a medios digitales de la imagen o ensefia con la que una persona suele acreditar su
voluntad en documentos fisicos.

Mientras tanto, la firma digital se diferencia de la firma electronica en razén a que
“cambia de un documento a otro en la medida en que los datos de la clave privada se mezclan
con los datos de cada documento que sea firmado con la misma clave privada” (Pérez, 2002,
p. 9); esto es que, la firma digital es generada o creada a partir de cada uno de los actos que se
espera sean respaldados por su originador a partir de la plataforma o medio digital que se ha
empleado para el efecto, lo que de suyo pareja ciertas medidas adicionales para certificar la
individualidad y autenticidad de cada una de las transacciones que sean empleadas por el
interesado. Este tipo de expresion de manifestacion de la voluntad se encuentra contemplada
en la (Ley 527, 1999, art. 7), que fuera reglamentado por el (Decreto 2364, 2012, art. 01, nim.
03).

En este sentido, tanto la firma digital como la firma electronica ‘sirven
fundamentalmente para identificar a una persona que se comunica a distancia utilizando
dispositivos o equipos informaticos para crear, procesar, enviar, recibir o almacenar su
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informacion en forma de mensajes de datos y usando redes de comunicacion para trasmitirla”
(Bradford, 1997, p. 1225).
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Justificacion

La tematica que se quiere abordar, es relevante para el legislador colombiano en la
medida que podra evidenciar si acorde con los postulados sustanciales y procedimentales
vigentes, se entiende que ha efectuado una adecuada o equivocada reglamentacion que de via
a la concepcion de la letra de cambio y del pagaré como un titulo valor electrénico; lo que a su
vez le permitird efectuar consideraciones y tomar acciones para expedir las normas que
considere prudentes para complementar, llenar vacios o unificar los criterios que pueden ser
interpretados de forma diversa, para respaldar la seguridad juridica de las transacciones que se
puedan gestar por medios electronicos a través de estos titulos valores.

Asi mismo, los operadores judiciales podran evidenciar con claridad y precision, el
conjunto de normas y criterios que rodean la discusion sobre la eficacia probatoria de las letras
de cambio y el pagaré electronicos, para contar con una guia clara y precisa de los requisitos
que debe cumplir la misma para generar los efectos juridicos que se predican de este titulo
valor cudndo el mismo sea creado y puesto en circulacion por medios electronicos como
correos electronicos, chat de redes sociales o cualquier medio de transmision de datos digitales;
de modo que, podran resolver las controversias que en la materia se les pueda presentar de una
forma mas agil y concreta, unificando criterios de aplicacion para los fallos de instancia.

Asi mismo, las personas del comun, los estudiantes y académicos del derecho, podran
optar por una guia metodoldgica sobre la cual les serd posible engendrar nuevas investigaciones
para respaldar, desvirtuar o complementar los criterios, aspectos y argumentos que aqui se
exponen; siendo util para las transacciones comerciales o bursatiles que los mismos quieran
celebrar, asi como para obtener conocimientos claros y precisos en la materia.
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Metodologia

La presente investigacion contara con un enfoque tedrico, por lo que se analizaran los
conceptos, caracteristicas y requisitos que sobre la materia haya perfilado la literatura
regulatoria, reglamentaria y especializada; aplicando criterios de seleccion de la informacion
tales como la letra de cambio, el pagaré, la firma electrénica, la firma digital, mensajes de datos,
valor probatorio de los medios electronicos, entre otros criterios que permitiran abordar de
forma adecuada el tema de investigacion.

Asi mismo, se fija una metodologia analitica, a partir de la premisa general del valor
probatorio que intrinsecamente le asiste a la letra de cambio y al pagaré que ha sido creado y
firmado de manera electronica, para proceder a descomponer la misma en cada uno de los
criterios que la integran; exponiendo al mismo tiempo, las razones o fundamentos de
interpretacion que permiten evidenciar la logica y certeza de esta afirmacion, acorde con lo
reglado y discutido en el entorno juridico colombiano.

Se acudira a fuentes secundarias de recoleccion de informacién, ya que las normas
constitucionales, legales, la jurisprudencia especializada, el contenido de articulos de
investigacion publicables y libros; son los elementos indispensables para la obtencion de las
bases conceptuales necesarias para atender al problema de investigacion propuesto. Por ello,
no habrd muestreo de poblacion, ni se acudira a fuentes primarias de consulta como Derechos
de Peticidon, encuestas, entrevistas estructuradas o semiestructuradas.
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Resultados

Los titulos valores se han mostrado como instrumentos que contribuyen a la
movilizacion de la economia y la agilizacion de las transacciones comerciales y bursatiles, en
la medida que proveen a las personas naturales y juridicas de las herramientas necesarias para
celebrar actos juridicos por medio de los cudles se pueden crear obligaciones de caracter
patrimonial y contenido econdmico; esto tiene relevancia en razon a que los particulares pueden
acudir a este tipo de documentos que poseen o contienen diferentes caracteristicas dependiendo
del tipo de obligacion o derecho que se quiera originar, en tanto que estos pueden ser de caracter
crediticio, de participacion, tradicion y representativos de mercancia dependiendo de los
intereses que les asistan y el tipo de compromisos que quieran, puedan o deban adquirir para
llevar a término sus transacciones patrimoniales.

En este orden de ideas, la migracion de los documentos fisicos a medios digitales ha
representado un reto para la administracion del Estado colombiano, al igual que para las propias
personas naturales y juridicas de derecho privado; en la medida que, se ha debido revaluar
aspectos legislativos, procedimentales y practicos para la creacion, almacenamiento y puesta
en circulacion de titulos valores por medios electronicos, para evitar el acaecimiento de
escenarios que den lugar a la inseguridad juridica de los administrados.

Lo anterior, como quiera que no se trata de la simple digitalizacion de documentos que
han sido creados de manera fisica, cuya eficacia ya ha sido establecida de vieja data por el
ordenamiento juridico, sino que se trata de discusiones que versan sobre la legalidad y eficacia
del acto de creacion y puesta en circulacion del titulo valor por medios electronicos; puesto
que, si bien ya existen manifestaciones de voluntad legislativa, como la Ley 527 de 1999 que
ya se han ocupado de reglamentar aspectos relacionados con el acceso y uso de datos, asi como
se establecen entidades de certificacion para la materializacion y transmision de titulos valores,
lo cierto es que puede encontrarse in vilo la misma actividad cuédndo los particulares lo hagan
por cuenta propia y de manera informal.

Como consecuencia de ello, los resultados de la investigacion que aqui se pasaran a
exponer se dirigen a analizar si el ordenamiento juridico permite que los particulares puedan
crear, almacenar, reproducir y transmitir titulos valores digitales por medio de plataforma
electronicas como chat de redes sociales, correos electronicos y mensajes de texto de celular o
por cualquier otro canal o medio de transmision de datos; para esto se considerd prudente
establecer tres acapites que ayudaran a ilustrar en debida forma los hallazgos que se hubieran
evidenciado sobre el tema propuesto, el primero de los cudles se ocupard de establecer la
reglamentacion normativa de la letra de cambio en el ordenamiento juridico colombiano,
mientras que el segundo tratard lo relacionado con las implicaciones de la firma digital y
electronica en el endoso de la letra de cambio y el pagaré en el ordenamiento juridico
colombiano, sin dejar de lado que el capitulo final se abordard la neutralidad tecnoldgica,
presuncion de autenticidad y equivalencia funcional de las letras de cambio a través de correos
electronicos, chat de redes sociales o por cualquier medio de transmision de datos digital
informal, ello, sin perjuicio de mencionar al pagaré en lo asimilable con la letra de cambio,
como se vera a continuacion:

Capitulo N°01: Reglamentacion normativa de la letra de cambio en el ordenamiento
juridico colombiano

Frente a la letra de cambio puede decirse que la misma es un titulo valor contentivo de
un crédito formal y autonomo (Decreto 410, 1970, articulo 619), esto, dado que dicho
documento ha sido consagrado por la legislacion nacional como idoneo para expresar y
demostrar en caso de controversias, la existencia de una obligacion cambiaria; este tipo de
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afirmaciones tiene relevancia en la medida que la inmaterialidad de los titulos valores digitales
ha planteado serias controversias frente a la seguridad juridica que estos pueden o no ofrecer a
los beneficiarios de los mismos, dadas las dinamicas propias de los medios tecnologicos a
través de los cudles pueden ser creados y transferidos.

Situacion que si bien pareciera zanjada por cuanto la jurisprudencia y la legislacion
colombiana han reconocido la eficacia de los titulos valore digitales, no hace menos atinado
sostener que tal postura encuentra asidero respecto de los titulos valores expedidos por
entidades certificadas y avaladas para el efecto, como DECEVAL y CERTICAMARA; més no
se ha hecho algln tipo de consideracion precisa o puntual respecto de la creacidon, puesta en
circulacion de titulos valores como la letra de cambio o el pagaré, para que cualquier interesado
pueda acudir a estas herramientas tecnoldgicas y conforme a ello crear herramientas cambiarias
que contribuyan a la movilizacién de la economia y la dinamizacion de los intercambios
comerciales.

Atendiendo a este planteamiento, se considera conveniente tratar los aspectos
normativos mas relevantes en cuanto a la reglamentacion de la letra de cambio y brevemente
sobre el pagaré, en Colombia, para asi poder establecer las bases de interpretacion necesarias
para analizar la viabilidad o no de crear, almacenar y poner en circulacion letras de cambio y
pagarés digitales por medio del chat de redes sociales, correos electronicos o mensajes de texto
de celular; ello, bajo la perspectiva de que los titulos valores deben poseer las caracteristicas
que para el efecto se les han designado como documento, en este sentido, los mensajes de datos
también deben cumplir con los requisitos de Ley para ser tratados como documentos, por lo
que resulta atinando establecer las exigencias que se han fijado para este tipo de documentos
en el ordenamiento juridico colombiano.

Frente al Pagaré

Ahora bien, se dird que acorde con lo dispuesto en el Codigo Civil colombiano (Decreto
410, 1971, art. 621 y 709), el pagaré es un titulo valor que expresa un derecho patrimonial
auténomo a manera de “...una promesa incondicional de pagar una suma de dinero...” (); de
esta forma, para que dicho titulo valor sea eficaz debe expresar con claridad el nombre de la
persona a quien deba hacerse el pago, el nombre de la persona que se obliga a hacer el pago
incondicional, la indicacidn de ser pagadero a la orden o al portador y la forma de vencimiento
(Decreto 410, 1971, art. 709).

Conforme a ello, es incuestionable que el pagaré exhibe diferentes caracteristicas que
permiten asimilarlo con otros titulos valores como la letra de cambio, pues, pese a que en el
pagaré solo intervienen dos partes -otorgante y beneficiario-, mientras que en la letra de cambio
nos encontramos con el -Girador, Girado y Beneficiario-, lo cierto es que en la practica ambos
son tratados de forma similar; por cuanto, el rol de girador y girado en la letra de cambio, puede
y de hecho es ejercido por el otorgante, quién asume estas dos caracteristicas.

A manera de ejemplo, se ha dicho frente a estas similitudes que, “Segln lo indica el
articulo 691 del C.co. la letra de cambio (también se incluyen otros titulos como el pagaré),
deben presentarse para su pago el dia de su vencimiento o dentro de los ocho dias comunes
siguientes” (Quintero Salazar, 2019, p. 671).
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Respecto a los sujetos que intervienen, el otorgante del pagaré se define como el
creador del instrumento que asume el compromiso de pago, mientras que el beneficiario se
constituye como el destinatario final del derecho incorporado (Cardona Mercado, 2020, p.
26). Este documento se identifica como un bien mueble de naturaleza representativa y
declarativa, el cual posee una funcion probatoria al certificar obligaciones previas y una
dimension declarativa, dado que el suscriptor manifiesta formalmente su compromiso
crediticio (Valencia de Urina, 2013, p. 58). Asimismo, la autora resalta su caracter
constitutivo, pues cada etapa de su circulacion origina un negocio juridico independiente, y
su naturaleza formal, la cual supedita su validez al cumplimiento estricto de los requisitos
legales exigidos (p. 58).

Frente a la letra de cambio
Continuando con este razonamiento, se partira por indicar que una de las caracteristicas
mas elementales para la constitucion de la letra de cambio es que, en la misma una persona se
compromete con otra a pagar una suma de dinero determinada en un plazo y lugar concreto,
sin olvidar que para hacerse efectiva no requiere de ningtin otro documento o soporte adicional
(Vasquez Lopez, 1984, p. 37). Del mismo modo, no requiere de contraprestacion alguna.

Visto asi, tanto la letra de cambio, como el pagaré, revisten una notable importancia
para los administrados en la medida que les ofrecen herramientas documentales para contar
con un margen mas amplio de accion de cara a sus transacciones comerciales o financieras;
ello, en tanto le permite crear documentos que, en tanto cumplan con el minimo de requisitos
exigidos por la legislacion, les habilitaran a ejercer el derecho patrimonial que en la letra de
cambio o en el pagaré se expresan.

Al respecto, Camara (1992) explica que este titulo valor funciona mediante una
triangulacion de sujetos, en la cual el librador ordena al girado efectuar el pago de una cantidad
especifica de dinero de manera incondicional. Esta operacion se realiza en favor de un tercero,
denominado beneficiario o tomador, respetando siempre los términos de ubicacién y tiempo
que el documento legal establece (pp. 121-122).

Conforme a esto, podemos evidenciar que la letra de cambio es un titulo valor
claramente diferenciable de otros titulos contemplados en el ordenamiento juridico
colombiano, puesto que, aun cuando pueda compartir caracteristicas comunes con el pagaré y
el cheque en cuanto a su endoso y los requisitos generales para ser considerado como titulo
valor (Decreto 410, 1970, articulo 621); lo cierto es que, posee connotaciones propias que le
hacen claramente diferenciable de otros titulos, en tanto que la letra de cambio contempla para
su creacion la intervencion de tres personas, librador o girador, librado o girado y tomador o
beneficiario, siendo que el librador puede ser al mismo tiempo tomador en este titulo valor.

Para mayor ilustracion, la letra de cambio y el pagaré pueden diferenciarse entre si, en
la medida que:

1. La Letra de Cambio contiene una orden de pagar mientras que el Pagaré a la
Orden contiene una promesa de pago.

2. El girador en la Letra de Cambio da la orden para que otra persona llamada
girado la cumpla (aunque pueden confundirse estas calidades en la misma persona), en
cambio en el Pagaré el suscriptor promete un hecho propio.

3. En la creaciéon o emision de la Letra de Cambio intervienen necesariamente
tres elementos personales, estos son el girador, el girado y el beneficiario. A diferencia
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de la Letra de Cambio, en el Pagaré intervienen unicamente dos personas, el suscriptor
que promete hacer el pago a favor del beneficiario.

4. En la Letra de Cambio, como ya lo mencionamos, se pueden confundir en
una misma persona las calidades de girador y beneficiario. En el Pagaré no puede la
misma persona ser suscriptor y beneficiario, pues no tiene sentido prometerse a uno
mismo. Ademas, de acuerdo a nuestra Legislacion Civil, en este caso si una misma
persona es deudor y acreedor se produce la confusion extinguiendo la obligacion.

5. Como resulta obvio, el Pagaré no es una orden de pago dada por el girador al
girado, sino una promesa incondicional de pagar una suma determinada de dinero,
razoén por la que en este caso desaparece la figura de la aceptacion, y como es de
suponerse, el suscriptor queda obligado de la misma manera que el aceptante.

6. Una distincion técnica relevante entre estos instrumentos es la aplicacion del
visto bueno, una figura exclusiva del pagaré cuando su vencimiento se pacta a cierto
plazo de la vista. A diferencia de la letra de cambio, en este tipo de pagaré el documento
debe exhibirse ante el suscriptor en un periodo maximo de seis meses. Una vez que
estampa su firma o visto bueno, empieza a contabilizarse el término para determinar el
momento exacto en que la obligacion se hace exigible.

7. La Letra de Cambio puede ser girada en varios ejemplares idénticos, pues
algunos consideran que esto facilita que sea aceptada, no asi en el Pagaré en donde el
suscriptor promete un hecho propio por lo que no tiene sentido la pluralidad de
ejemplares (Serrano Crespo, 2009, p. 62 - 63).

Ahora bien, se dird que dentro de la legislacion colombiana la letra de cambio debe
contemplar ciertos requisitos generales para los titulos valores, como son la expresion del
derecho auténomo en el contenido y la firma de quién lo crea; asi mismo, los requisitos
especificos para que este sea entendido como una letra de cambio, como son la orden
incondicional de pago, el nombre del girado, la forma de vencimiento y la expresion de ser
pagadera a la orden o al portador (Decreto 410, 1970).

En este orden de ideas, los requisitos generales de los titulos valores permiten
evidenciar tanto la identidad de quién puede verse obligado con el mismo como de quién se ve
favorecido o con el caracter de acreedor de este; asi mismo, da cuenta de la existencia de un
derecho patrimonial independiente, en razén a que expresa la obligacion sobre una suma
determinada de dinero que no requiere de otros documentos o medios probatorios para dar
cuenta de ello; a su vez, los requisitos especificos permiten diferenciOarle de otros titulos
valores, al igual que para establecer el rol que cada interviniente a de desempefar para la
materializacion del derechos patrimonial alli contenido e inclusive para establecer quién podra
0 no poner en circulacion en este titulo por medio de su endoso.

De donde se puede extraer que las principales caracteristicas de la letra de cambio son:

1. Naturaleza como Titulo Valor: La letra de cambio se constituye como un
instrumento juridico que incorpora un derecho patrimonial autobnomo. Esto implica que
el documento posee una existencia legal propia, desligada de las causas o negocios
iniciales que motivaron su creacion, lo que facilita su libre circulacion y exigibilidad
en el trafico mercantil.
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2. Principio de Literalidad: Este atributo determina que el alcance de las
obligaciones y los derechos contenidos en la letra se limita estrictamente a lo que se
encuentre consignado por escrito en ella. Bajo este principio, el rigor del titulo impide
la validez de acuerdos verbales o condiciones externas, obligando a los intervinientes a
someterse Unicamente a los términos expresos del documento.

3. Orden incondicional de pago: La letra de cambio contiene una orden
incondicional y escrita de pagar una suma determinada de dinero. Esta orden debe ser
clara, sin condiciones o restricciones que afecten su exigibilidad.

4. Intervinientes en la Relacion Cambiaria: La operatividad de la letra de cambio
se fundamenta en una estructura tripartita que requiere la identificacion precisa de sus
actores. Esta configuracion incluye al librador, en su rol de emisor y ordenador del
mandato de pago; al librado, como el sujeto designado para dar cumplimiento a dicha
obligacion; y finalmente al beneficiario, quien ostenta la titularidad legitima para
reclamar los recursos econdémicos incorporados en el titulo.

5. Exigibilidad y Vencimiento: Este titulo valor debe determinar con exactitud
el momento en que la obligacion se hace efectiva, estableciendo un plazo o fecha limite
para su cumplimiento. Al cumplirse dicho término, se activa la facultad legal del
tenedor legitimo para requerir de forma inmediata el pago al librado, convirtiendo el
documento en un titulo plenamente exigible ante las autoridades competentes.

6. Clausula a la Orden y Endoso: La letra de cambio posee la cualidad de ser un
documento "a la orden", lo que facilita su libre circulacion en el mercado mediante la
figura del endoso. Esta condicion permite que el beneficiario inicial transfiera el titulo
y sus derechos inherentes a un nuevo titular; de este modo, quien recibe el documento
por esta via se legitima como el tenedor oficial, quedando plenamente facultado para
exigir el cumplimiento de la obligacidn al vencimiento.

7. Garantia de Responsabilidad Solidaria: Dentro del régimen cambiario, la
firma de los intervinientes genera un vinculo de solidaridad, lo que significa que cada
suscriptor asume el compromiso integral por el valor total del titulo. Este principio
fortalece la posicion del beneficiario al otorgarle la facultad de dirigir su accion de
cobro contra cualquiera de los obligados, de manera individual o conjunta, sin que estos
puedan excusarse en la division de la deuda. Lo anterior garantiza una mayor seguridad
en el recaudo del crédito incorporado (Tene Imba, 2023, pp. 25-26).

Bajo esta perspectiva, el consenso entre la ley, los fallos judiciales y la teoria juridica
permite concluir que la validez formal de una letra de cambio no es suficiente para vincular al
destinatario de la orden. Como lo sefiala Andrade Otaiza (2018), la eficacia del mandato de
pago depende estrictamente del acto de aceptacion, el cual se perfecciona mediante la firma del
titulo; es a través de esta manifestacion cambiaria que el girado asume su rol como obligado
principal del crédito (p. 144).

Asi las cosas, se pone en evidencia que la firma no se trata de una simple impronta
fisica que se plasma en un papel, sino que se muestra como la expresion concreta de la
manifestacion de voluntad vinculante de quien la imprime para obligarse conforme a los
términos descritos en el documento; esto tiene relevancia para el ordenamiento juridico, con
fundamento en que la impronta o no de la firma, asi como el reconocimiento o no de la misma
por parte de quién se presume la ha plasmado, es un elemento esencial y requisito de validez
del acto juridico que se expresa en la letra de cambio o en el pagaré, al entenderse que se trata
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de su autorizacion o manifestacion de voluntad irrevocable. En cuanto a la letra de cambio, se
ha dicho que:

La aceptacion es un acto por medio del cual el girado estampa su firma en el
documento, manifestado asi su voluntad de obligarse cambiariamente al pago de la letra
de cambio.

Es importante destacar que la aceptacion tiene como consecuencia juridica para
el aceptante (el girado) que se obliga a pagar el documento a su vencimiento (Blanca
Vera, 2011, p. 67).

Visto asi, es claro que la letra de cambio o el pagaré tienen un caracter eminentemente
crediticio, en la medida que suelen ser usadas como garantia o medio de pago para la
financiacion de intercambios comerciales, puesto que el derecho auténomo que en ellas se
consagra puede ser reclamado con eventualidad y asi permitiria que el interesado en hacer uso
de estas pueda programar el cumplimiento de sus obligaciones dentro de un plazo razonable;
toda vez que se trata de un documento “en el cual se establecen las obligaciones y derechos de
las partes involucradas. Al ser un titulo de valor, la letra de cambio puede ser transferida
mediante endoso, lo que permite su circulacion y negociacion entre diferentes personas”
(Soriano Lopez & Diaz Lemus, 2004).

Debiendo aclarar que, cuando se habla de plazo razonable no se quiere significar que
el Codigo de Comercio, el Codigo Civil u otras normas relacionadas expresen que la letra de
cambio o el pagaré deban determinar un lapso concreto; sino que se pretende hacer alusion al
hecho de que acorde con los intereses de los involucrados y al ejercicio de la autonomia de la
voluntad privada, el librador, librado y el beneficiario, al igual que el otorgante y el
beneficiario, podran pactar libremente el tiempo que consideren conveniente para el
cumplimiento de sus obligaciones o el reclamo de sus derechos.

Bajo esta légica, es preciso sefalar que instrumentos como la letra de cambio o el pagaré
no surgen de forma aislada, sino que generalmente actiian como garantia de acuerdos previos
entre particulares. No obstante, la validez y eficacia de estos titulos son totalmente
independientes del negocio que les dio origen. Segin explica Aguilar Juarez (2000), esta
caracteristica constituye el caracter abstracto del titulo, el cual se desvincula de su causa inicial
al no requerir la declaracion del contrato o la operacion subyacente para mantener su fuerza

legal (p. 6).

En concordancia con lo anterior, la abstraccion de la letra de cambio y el pagaré se
manifiesta a través de su autonomia frente al derecho incorporado. Segun sostienen Gavilanes
Miranda y Guerrero Martinez (2024), esta independencia implica que el titulo no requiere de
soportes externos para su validez, lo que genera que la creacion del documento produzca una
obligacion de pago propia, totalmente desligada de los pactos que le dieron origen (p. 22).

la letra de cambio se configura como un titulo formal, en virtud de su
reconocimiento legal, y como un instrumento de crédito, dado que conlleva una
obligacidon pecuniaria. Este instrumento tiene como propdsito comprometer a una
persona en la cancelacion de una cantidad especifica de dinero que ha adeudado a otra,
el beneficiario puede ser un tercero, quien percibe el importe estipulado al término del
plazo acordado. Es imperativo que la letra de cambio sea completa o se la complete al
momento de su presentacion para su exigibilidad (Gavilanes Miranda & Guerrero
Martinez, 2024, p. 22).



25

Es asi que la formalidad de la letra de cambio o del pagaré proviene de la
reglamentacion que el legislador colombiano ha hecho sobre este documento, asi como
respecto de los efectos juridicos que este genera, ya que, tanto sus requisitos, caracteristicas,
derechos y obligaciones derivados del mismo se encuentran reglamentados de forma abstracta
e imperativa; de modo que, “para su exigibilidad debe reunir requisitos impuestos por ley”
(Gavilanes Miranda & Guerrero Martinez, 2024, p. 22), puesto que, es incuestionable que la
obligatoriedad de la letra de cambio o del pagaré no solo surge de la denominacion genérica de
un documento al tenor de este titulo, sino que el mismo debe reunir todas y cada una de las
caracteristicas exigidas por el legislador para ser considerada como tal.

En consecuencia, tanto la letra de cambio como el pagaré se consolidan como titulos
ejecutivos, dado que contienen obligaciones que reunen las condiciones de claridad,
expresividad y exigibilidad emanadas del deudor. Esta condicion legal, amparada en el Codigo
General del Proceso (Ley 1564 de 2012), otorga al beneficiario una posicion privilegiada,
permitiéndole accionar el aparato jurisdiccional de manera inmediata. Gracias a las facultades
que otorgan estos instrumentos, el acreedor puede solicitar medidas cautelares sobre el
patrimonio del obligado, asegurando asi la satisfaccion efectiva del derecho auténomo que el
titulo representa.

Ademas, es claro que la finalidad de constituir adecuadamente un titulo valor como la
letra de cambio o el pagaré son, no solo la posibilidad de cumplir con los requisitos generales
y especificos para dar cuenta de la existencia de este titulo valor, sino que se busca contar con
un elemento de prueba que contribuya a exigir sin discusiones los efectos juridicos esperados
de este documento; esto es que, la letra de cambio haga las veces de un titulo ejecutivo que
evite desgastes judiciales incensarios para su tenedor, en las ocasiones donde al exigir el pago
de su acreencia el girador se niegue a cumplir con lo que a ¢l corresponde, por esto es
procedente recalcar que en tanto se cuente con “la posesion del titulo resulta imposible exigir
el derecho. Su portador no puede cumplir con su obligacidon de presentarlo para su aceptacion
0 pago, para realizar el protesto y también para demandar judicialmente el ejercicio de la accion
cambiaria” (Aguilar Juarez, 2000, p. 6).

En este sentido, la letra de cambio destaca por su caracter vinculante, el cual genera un
compromiso legal para todos los sujetos que intervienen en la operacion. Como sefialan
Gavilanes Miranda y Guerrero Martinez (2024), esta naturaleza obligatoria le otorga al
beneficiario la prerrogativa juridica de requerir el cumplimiento del pago tanto al deudor
principal como a los obligados de caracter secundario (p. 22).

Esto es asi porque, la letra de cambio y el pagare¢, entendidas como prueba documental,
buscan dar cuenta de la existencia de un acuerdo de voluntades entre las partes que se
involucran en el negocio, para lo cual no requiere certificacion de un tercero o cualquier tipo
de actividad o comportamiento de parte de personas de derecho publico o privado para
convalidar el reclamo del derecho que en el titulo se incorpora; redundando en demostrar que
la importancia, relevancia y trascendencia de la letra de cambio, como prueba documental,
radica en que “ya sean los documentos publicos o privados, tienen por finalidad acreditar,
constatar, o demostrar en forma clara y precisa la realizacion de ciertos actos sucedidos en el
pasado, que tienen notoria influencia en el presente y en el futuro” (Garcia Carrillo, 2020, p.
13). Por lo que se ha reconocido que:

La prueba documental por mensaje de datos es un avance en la
implementacion de las tecnologias de la comunicacion y la informacion al
proceso judicial colombiano. Su configuracion normativa es fruto legislativo de
la Ley de Comercio y Firma Electronica, el desarrollo de los codigos procesales,
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la jurisprudencia de la Corte Suprema de Justicia, y del estudio por parte de la
doctrina nacional e iberoamericana (Calderén Ortega & Cueto Calderon, 2023,
p. 119)

Algunos pronunciamientos normativos que lo respaldan son:

En este contexto, la letra de cambio se consolida como un instrumento juridico
de caracter vinculante, cuya fuerza obligatoria recae sobre la totalidad de los sujetos
que participan en la transaccion. De acuerdo con lo planteado por Gavilanes Miranda y
Guerrero Martinez (2024), esta estructura legal no solo formaliza el compromiso del
deudor principal, sino que extiende la responsabilidad a los obligados secundarios. Por
lo tanto, el tenedor legitimo del titulo posee la facultad plena de exigir la satisfaccion
de la deuda a cualquiera de los suscriptores, garantizando asi la eficacia del recaudo y
la seguridad en el trafico mercantil (p. 22). Por tal razon, la letra de cambio resulta
conveniente para el beneficiario y para el endosatario, ya que permite ser puesta en
circulacion para que el acreedor de la misma tenga la oportunidad de negociarla,
cederla, venderla o endosarla como medio de pago para sus propias deudas; motivo por
el cual, es un titulo valor versatil que contribuye a la estimulacion del comercio y la
economia, de forma que se agilicen las transacciones entre particulares.

Del mismo modo, se hace notorio que la letra de cambio es un titulo valor en la medida
que la forma como ha sido disefiada por el legislador colombiano, le permite ser puesta en
circulacion en el entorno comercial y financiero, como quiera que, aun cuando es claro que las
partes inicialmente vinculadas con este titulo deben estar claramente definidas; no es menos
cierto que, estos roles pueden cambiar en la medida que se haga uso de la figura del endoso,
como una forma de ceder los derechos que en la letra de cambio se expresan, por cuenta del
interés del beneficiario de cumplir obligaciones en la que se vea involucrado por medio de su
acreencia, obtener algun tipo de beneficio adicional al negociar el titulo valor o lo que en razéon
del ejercicio de la autonomia de la voluntad privada considere conveniente.

Estos aspectos permiten establecer que la letra de cambio tiene finalidades claramente
establecidas, como son:

La letra de cambio se utiliza principalmente para facilitar las
transacciones comerciales y financieras. Su flexibilidad y capacidad de
representar una deuda y un compromiso de pago en un formato estandarizado
la hacen especialmente 1util en situaciones comerciales. Algunos de los
escenarios comunes en los que se utiliza incluyen la compra y venta de bienes
y servicios, el financiamiento de empresas y la obtencion de crédito.

La letra de cambio tiene una finalidad principal: facilitar las
transacciones comerciales y financieras. Su uso se extiende a una variedad de
situaciones, desde la compra y venta de bienes y servicios hasta operaciones de
préstamos y financiamiento. Esta versatilidad es lo que la hace esencial en el
ambito comercial y financiero.

Una de las ventajas clave de la letra de cambio es su capacidad para
agilizar el proceso de pago. Al representar una promesa de pago clara y
ejecutable, proporciona a las partes involucradas un medio de liquidacion
confiable y seguro. Esto es especialmente valioso en situaciones comerciales
donde el tiempo es un factor critico y la certidumbre en las transacciones es
esencial.
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La finalidad principal de la letra de cambio es agilizar el proceso de pago
y proporcionar a las partes involucradas un medio de liquidaciéon confiable y
seguro. Al ser un titulo ejecutivo, ofrece al beneficiario la ventaja de contar con
un instrumento legalmente reconocido para hacer cumplir la obligacion de pago
en caso de incumplimiento por parte del deudor (Tene Imba, 2023, pp. 27-28).

Sumado a esto, la legislacion nacional permite establecer en la letra de cambio una
clausula destinada a la fijacion de intereses (Decreto 410, 1970, art. 672), asi mismo se
contempla la posibilidad de aplicar diferentes tipos de vencimiento como es a la vista, a plazo
fijo, a un plazo desde la vista y a un dia cierto (Decreto 410, 1970, art. 673); al mismo tiempo,
el legislador expresd el sentido de interpretacion de ciertas expresiones como “principios”,
“mediados” y “fines” sobre el vencimiento de las letras de cambio, para que se entienda que
son el primero, quince y ultimo dia de cada mes, respectivamente (Decreto 410, 1970, art. 674),
al igual que ocurre con expresiones de tiempo para el vencimiento del plazo, siendo estas “una

semana”, “dos semanas”, “una quincena” o “medio mes”, los que se entenderan como ocho o
quince dias solares (Decreto 410, 1970, art. 675).

Este tipo de situaciones permiten afirmar que, la letra de cambio es un titulo valor
versatil con fundamento en las posibilidades que ofrece para las personas de derecho privado
que busquen acudir a esta herramienta, por cuanto admite la posibilidad de expresar clausulas
tendientes a la generacion de saldos adicionales por concepto de intereses sobre el valor capital
contenido en el titulo; aspecto que resulta conveniente debido a que por circunstancias como
la inflacion y la consecuente pérdida del valor adquisitivo de la moneda nacional, ofrecen una
posibilidad para que el beneficiario compense las pérdidas que por el paso del tiempo se
ocasionarian sobre el valor que inicialmente se le adeudaba.

Ahora bien, es necesario mencionar que no cualquier persona se encuentra habilitada
para realizar actos juridicos, esto sucede porque el ordenamiento juridico contempla que los
menores de edad, los interdictos e inclusive algunas personas pueden ser sancionadas con la
limitacion para el ejercicio de derechos civiles, politicos o econdmicos, producto de la
imposicion de penas o medidas cautelares; situacion que aplica en igual medida para la
creacion, almacenamiento o puesta en circulacion de titulos valores como la letra de cambio,
sea que ello ocurra de forma fisica o digital, en la medida que uno de los elementos esenciales
para la realizacion de cualquier acto juridico es contar con la capacidad legal para contraer
derechos y adquirir obligaciones. Sobre el particular se ha indicado que para “la suscripcion de
este documento serdn personas capaces para contratar, deberan consentir su decision de realizar
este acto juridico, pueden ser personas naturales o juridicas las intervinientes” (Guanga Chabla,
2018, p. 20).

Adicionalmente, se ha contemplado que la letra de cambio puede ser elaborada en
blanco, no obstante, ello no quiere decir que la misma genere una situacion de inseguridad
juridica con fundamento en la posibilidad de llenar a capricho los espacios o conceptos que no
hayan sido especificados al momento de la creacion del titulo; sobre el particular la Corte
Constitucional ha dicho que:

se puede deducir que el titulo valor suscrito en blanco debera ser diligenciado
de acuerdo con las instrucciones escritas o verbales que acordaron las partes. Ahora
bien, si posteriormente el titulo es negociado, deberd llenarse previamente por el primer
tenedor teniendo en cuenta las autorizaciones dadas, a fin de que el siguiente tenedor lo
pueda hacer valer (Sentencia T-968, 2011).

Ademas, en lo que tiene que ver con las expresiones utilizadas por la costumbre
mercantil para fijar el vencimiento del plazo, se debe tomar en consideracion que el
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vencimiento “a la vista” implica que este pago se hace efectivo al momento en que el
beneficiario presenta la letra; del mismo modo, el vencimiento “a plazo fijo” es el consistente
en la especificacion de un dia, mes y afo concreto para el pago de la letra de cambio; a su vez,
el vencimiento “a un plazo desde la vista” es aquel lapso que se establece desde el momento
en que la letra de cambio se presenta al librado para que haga efectivo el pago; en lo que tiene
que ver con el vencimiento “a un dia cierto”, este se muestra como la especificacion de un dia
concreto para su pago sin que se determine un mes o afio concreto, por lo que podria ser cobrado
en cualquier tiempo siempre que este coincida con el dia especificado.

De otra parte, la legislacién colombiana contempla que el domicilio para el pago que
se entendera como el fijado por el librador o girador (Decreto 410, 1970, art. 677), debiendo
recalcar que el domicilio para el pago no serd fijado a capricho por el beneficiario en el
momento que se haga efectivo el vencimiento para el pago; sino que tiene que ver con el lugar
establecido en el cuerpo de la letra de cambio al momento en que el librador constituye el titulo
valor. De esta forma la responsabilidad del girador corresponde a la aceptacion y pago del
monto fijado en la letra de cambio y la imposibilidad de fijar clausulas que le eximan de este
deber (Decreto 410, 1970, art. 678), entra otras disposiciones (Decreto 410, 1970, art. 679 a
711). Ejemplo de la aplicacion de estas disposiciones para la resolucion de casos particulares,
es el siguiente:

Con fundamento en la normativa mercantil, se establece que la ausencia de
aceptacion por parte del girado no invalida la eficacia de la letra de cambio, sino que
traslada la responsabilidad directamente al girador. Segun argumenta Sanin Abisambra
(2006), el articulo 678 del Cdodigo de Comercio prohibe taxativamente cualquier
clausula que pretenda exonerar al emisor de este compromiso. Por consiguiente, aunque
el titulo carezca de un obligado directo, su existencia como instrumento de crédito
permanece vigente, generando efectos juridicos y cargas cambiarias que contradicen
posturas jurisprudenciales que intenten restar validez al documento ante la falta de
firma del girado (p. 26).

Sintetizando lo aqui expuesto, se hace notorio que la letra de cambio es un titulo valor
estrictamente reglado por el ordenamiento juridico, el cual reclama la especificacion de tres
personas o partes claramente diferenciadas, librador, librado y beneficiario, para que no haya
lugar a la materializacidon de otro titulo valor; asi mismo, la letra de cambio es un titulo de
caracter crediticio que permite financiar el cumplimiento de las obligaciones que para el efecto
deba respaldar el librador; sin dejar de lado que, la firma es un elemento esencial de la letra de
cambio, sea que se evalue desde la perspectiva de la creacion del titulo o la puesta en
circulacion del mismo a través del endoso o la cadenas de estos. En tanto que, para “este titulo
se podra ordenar el pago mediante la figura del endoso, que consta de pasar el cobro del titulo
a un externo de la operacion inicial” (Gavilanes Miranda & Guerrero Martinez, 2024, p. 22)

Por este motivo, se hace necesario evaluar las implicaciones de la firma digital y
electronica frente a la creacion y endoso de la letra de cambio; puesto que la denominacion
genérica de la informacién transmitida por medios electronicos es la de mensaje de datos y
conforme a ello, debe analizarse la creacion del documento digital y la impronta de la firma
electronica y digital como manifestacion de voluntad del librador.
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Capitulo N°02: Implicaciones de la firma digital y electronica en el endoso de la letra de
cambio en el ordenamiento juridico colombiano

Llegados a este punto, sera necesario abordar los aspectos mas relevantes en cuanto a
las implicaciones de la firma, la firma digital y electronica, al igual que la incidencia que estas
tienen de cara a la creacion de una letra de cambio y un pagaré digital y su puesta en circulacién
por medio del endoso electronico; puesto que, acorde con lo observado y expuesto hasta este
punto, es incuestionable que la firma resulta en un elemento esencial para la existencia y
eficacia de tales actos juridicos, lo que de cara a la inmaterialidad y digitalizacion de la letra
de cambio, del pagaré y su endoso, se muestra como un componente estructural para ser
acreditado en estas exteriorizaciones de voluntad.

De modo que, se iniciara con el estudio de las implicaciones de la firma digital y
electronica para la constitucion de la letra de cambio y del pagaré, pasando a contextualizar el
endoso de la letra de cambio, la letra de cambio digital, asi como las caracteristicas del endoso
fisico y el papel de la firma digital y electronico en el perfeccionamiento de este acto juridico,
pasando a tratar lo concerniente a la puesta en circulacion de la letra de cambio digital por
medios electronicos y la forma como en ello incide la firma digital y electronica; partiendo de
la idea de que establecer si la creacion de la letra de cambio digital por medio de canales
digitales es viable para cualquier persona natural o juridica en Colombia, asi como los
sobrevinientes endosos conservan la misma eficacia, como se ilustrara mas adelante.

Firma digital y firma electronica

De otro lado, se ha de indicar que la firma es la marca, ensefia 0 impronta que una
persona expresa en un documento como forma de dar cuenta de su manifestacion formal de
voluntad, asi como demuestra su identidad; en voces del Codigo de Comercio, la firma es toda
“expresion del nombre del suscriptor o de algunos de los elementos que la integra o de un signo
o simbolo empleado como medio de identificacion personal” (Decreto 410, 1971, art. 826, inc.
segundo), esto, con fundamento en que la firma es personal y ayuda a establecer si fue
expresada por la persona de quién se presume, por lo que no solo da cuenta de la intencion de
avalar el acto juridico de que se trate, sino que se muestra como un medio para prevenir la
suplantacion de personas.

Ahora bien, es claro que por la evolucion de las tecnologias de la informacion y la
comunicacion, la firma puede ser expresada de forma fisica y digital, ya que su titular puede
plasmarla de pufio y letra en un documento, como también puede hacerlo en medios digitales
o por medio de ciertas herramientas y codigos que hacen sus veces en diferentes plataformas
digitales; de esta forma, “este método de identificacion y expresion de la voluntad puede ser
trasladada o generada a partir de medios electronicos, como una forma de agilizar tramites que
han sido desarrollados a través de medios digitales” (Marmolejo Torres, 2024, pag. 14), por lo
que se ha de precisar que se entiende por firma digital y firma electrénica en el ordenamiento
juridico colombiano, en razén a que se hace una diferenciacion respecto de estas dos
instituciones.

Asi, es menester comentar que por firma digital se debe entender al c6digo numérico
que acompafa a un mensaje de datos como identificacion de su remitente u originador (Ley
527, 1999, art. 2, lit. c.), lo anterior, como quiera que dicho valor numérico surge de una clave
del iniciador que se genera a partir de la creacion y envio del mensaje de datos; esto se traduce
en que la firma digital es “un enlace de caracteres unida a un mensaje digital que garantizan la
autenticidad del origen del mismo, en su creacion se utilizan métodos criptograficos y
unicamente son generadas por entidades certificadas que estan autorizadas y avaladas para
emitirlas” (Mufioz Caro, 2022, pag. 15).
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De otra parte, la firma electronica es un método de autenticacion mas amplio que la
firma digital, siendo que aun cuando este comparte la caracteristica comtn de dar cuenta del
originador de un mensaje de datos al igual que la integridad del contenido de la informacion
que alli se establece; lo cierto es que, esta firma puede ser originada en diferentes tipos de
tecnologia o aplicativos, de modo que cualquier tipo de codigo, contrasefia, dato biométrico, o
claves criptografica privada puede servir para los fines de autenticacion de su originador, sin
que para el efecto se exija la intervencion de una entidad especializada para el efecto (Ley 527,
1999, art. 07) que fuera reglamentada por (Decreto 2364 , 2012, art. 01, nim. 3).

Sustentado de otra manera, las firmas electronicas “sirven fundamentalmente para
identificar a una persona que se comunica a distancia utilizando dispositivos o equipos
informdticos para crear, procesar, enviar, recibir o almacenar su informaciéon en forma de
mensajes de datos y usando redes de comunicacion para trasmitirla” (Bradford, 1997, p. 1225);
sobre esto es procedente comentar que, si la firma fisica se muestra como una marca o ensefia
por medio de la cual las personas manifiestan materialmente su voluntad para aceptar la
celebracion de un acto juridico, sea que la misma se denomine como digital o electrdnica,
aquella se muestra como un medio de autenticacion para dar cuenta de la procedencia e
integridad de un mensaje de datos al establecer que este proviene de su originador. Frente a
esto, algunos autores han dicho que:

Actualmente, la utilizacion de sistemas de firma electrénica, especialmente los
basados en la denominada firma digital que aplica sistemas de criptografia asimétrica,
permite obtener firmas en forma electronica que producen efectos similares a los de la
firma manuscrita tradicional. Y esta equivalencia funcional ha sido aceptada legalmente
en distintos paises que reconocen validez y eficacia juridica a la firma electronica,
siempre que retna determinados requisitos que permitan su equiparacion con la firma
manuscrita (Hinarejos Campos y otros, 2013, p. 230).

Acorde con esta postura, las firmas digitales son improntas de los particulares o de los
representantes de las personas juridicas que se limitan a los cédigos numéricos que se generan
para acompaiiar documentos o mensajes de datos; mientras que la firma electronica pueden ser
imagenes, datos biométricos o cualquier otro tipo de marca electronica que da cuenta de la
forma como las personas certifican su manifestacion de voluntad en actos publicos o privados
por medios digitales. Situacion que hace notorio que la firma digital o electronica, como
también la firma fisica, son plenamente avaladas en Colombia como formas de establecer la
identidad de sus autores y su consecuente expresion de voluntad.

Sobre el Endoso

El endoso se define como una manifestacion de voluntad unilateral e irrestricta que,
mediante su formalizacion por escrito, permite la transferencia de un titulo valor y la
consecuente legitimacion del nuevo tenedor para ejercer las facultades derivadas de dicho
documento. Segtin explica Blanca Vera (2011), este acto juridico es esencial para dinamizar la
circulacion de los instrumentos financieros, ya que faculta al titular del derecho patrimonial y
autdbnomo para realizar operaciones de negociacion, cesion o intercambio del titulo seglin sus
necesidades comerciales (p. 112).

En este sentido, el endoso no es un comportamiento tendiente a la generacién de una
mera expectativa de tradicion o como la manifestacion de una garantia transitoria de cara al
respaldo de otras obligaciones, sino que resulta en un acto juridico independiente y auténomo
que busca, al menos colateralmente, modificar el rol o papel de quién en la letra de cambio o
en el pagaré, fisico o digital se muestra como beneficiario; toda vez que, el endoso busca ceder
y transferir la totalidad del derecho patrimonial auténomo contenido en la letra de cambio, en
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el pagaré o en el titulo valor de que se trate, para que inclusive el endosatario pueda llegar a
endosar el titulo posteriormente, si asi lo considera necesario.

En la dindmica del endoso participan dos sujetos clave: el endosante, quien en su
calidad de poseedor legitimo transfiere el documento, y el endosatario, quien recibe la
titularidad de un derecho caracterizado por su literalidad y autonomia. De acuerdo con los
planteamientos de Botero (2010), esta figura se entiende como un mecanismo de tradicién
orientado exclusivamente a facilitar la movilidad del titulo en el trafico comercial. Por lo tanto,
el endoso debe percibirse como un acto de puesta en circulacion y no como un requisito que
condicione la validez o eficacia intrinseca de la letra de cambio, independientemente de que se
observen rigurosamente las formalidades legales para su ejecucion.

En torno a lo cual se ha concluido que:

la letra de cambio es un documento, titulo valor idoéneo para circular por
via de endoso y se puede hacer por esta via las veces que sea necesario. La letra
de cambio se convierte en una herramienta de caracter probatorio, constitutivo
y dispositivo de presentacion, requerible y feneraticio. Que tiene como base
fundamental e insustituible soporte de papel y que la incorporacion del derecho
a ese soporte produce un tercero, completamente diferente, que es el titulo valor
(Diaz Arrieta, 2016, p. 105).

Dentro de las formalidades propias del endoso, nos encontramos con que quién lo
realice debe poner de manifiesto su firma “en el propio titulo valor o en hoja adherida y llevado
a cabo en legal forma confiere legitimacion al tenedor” (Valencia de Urina, 2013, pag. 22); lo
anterior, bajo la comprension de que la firma es una expresion fisica de la manifestacion de
voluntad de su autor, para dar cuenta de su intencidon de acogerse al compromiso o acto sobre
el cual a plasmado su firma. Situacién que plantea serias discusiones frente al reconocimiento
o no de la equivalencia funcional de esta manifestacion de voluntad por medios digitales;
puesto que, pueden existir diferentes medios de transmision de mensajes de datos que pueden
exhibir dificultades para cumplir con este requisito, como se vera mas adelante.

Retomando lo afirmado, en términos mas coloquiales “el endoso en su version mas
sintética se materializa con la firma del documento en el anverso del titulo y con la entrega de
su posesion” (Escuti, 1985); sin perjuicio de esto, el endoso también puede ser expresado en
un documento independiente, aunque anexo al titulo valor del cual se predica, con fundamento
en que “El endoso debe constar en el titulo o en hoja adherida a ¢l de manera fija” (Decreto
410, 1971, art. 695), puesto que resulta logico que esta sea la forma de establecer plenamente
la unicidad e integridad del titulo valor y la cadena de endosos que sobre este se predique.

El endoso de la letra de cambio

Sobre este particular, es prudente iniciar que si bien el endoso es un acto juridico
independientemente considerado de la constitucion de la letra de cambio en favor del
beneficiario, no es menos cierto que tal acto busca transmitir el derecho patrimonial y
autonomo expresado al interior del titulo valor; por lo que, simplemente mutaria el rol que el
nuevo beneficiario ostentaria frente al librado, ya que este permaneceria obligado a efectuar el
pago dependiendo del vencimiento que para el efecto se haya fijado sobre la letra de cambio.
En concordancia Marmolejo Torres ha comentado sobre el particular que:

el endoso se muestra como un acto accesorio en la medida que, como ya se ha
dicho, es un acto posterior a la constitucion del titulo valor concreto y que en nada
afecta la validez o existencia del titulo valor, es simplemente una forma de materializar
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la tradicion del titulo que puede o no ocurrir; de modo que, el mismo se muestra como
un acto de mera liberalidad del beneficiario del derecho contenido en el titulo, para
efectuar transacciones cambiarias que le permitan cumplir con las obligaciones o
compromisos que se han adquirido con independencia del acto inicial de constitucion
o creacion del titulo valor, ya que ha sido de su exclusivo resorte el poner en circulacion
el titulo valor

El endoso, que consiste en la firma del titular en el reverso del titulo, certifica
la transmision de los derechos y obligaciones contenidos en el mismo; no obstante, cabe
resaltar que se requiere realizar la entrega fisica del titulo para que la transferencia sea
efectiva.

Eso es asi porque, como ya se ha dicho, lo pretendido es establecer con claridad
y veracidad la cadena de endosos a la que ha sido sometido el titulo valor en cuestion,
lo que so6lo puede lograrse si es plausible demostrar que el beneficiario inicial del
derecho contenido en el titulo valor, lo ha hecho de manera voluntaria, como se entiende
a partir de la disposicion de su firma en el endoso; asi como respecto de los demas
intervinientes en la cadena de endosos, quiénes también deben haber dejado
comprobante o constancia de exteriorizar su voluntad de poner en circulacion el titulo
y ceder los derechos en el contenido de cuenta de la impronta de su firma y la entrega
del titulo a endosar (Marmolejo Torres, 2024, pp. 19 - 20).

Atendiendo a este planteamiento, se hace notorio que la firma es un elemento esencial
de la letra de cambio y del endoso de esta, como quiera que esta sigue siendo un rasgo de
identificacion del creador del documento o de quién pretende transmitir el derecho patrimonial
alli descrito; de esta forma, no solo da cuenta de la exteriorizacidon de voluntad, sino que permite
establecer la identidad de quien se presume la ha escrito.

Sumado a esto, se debe aclarar que la letra de cambio fisica o digital, debe ser emitida
“a la orden”, dado que esto es lo que habilita su puesta en circulacion mediante el endoso, por
cuanto “El beneficiario original puede endosar la letra a un tercero, quien se convierte en el
nuevo tenedor y tiene derecho a cobrar el pago” (Wilmer David, 2023, p. 26); es de ahi que, si
la letra de cambio fisica o electronica no cuenta con la ensena “a la orden” o “al portador”, sea
al reverso del documento o en la cadena de mensajes de datos, esta no puede ser endosada a un
tercero.

Siendo necesario diferenciar algunas de las tipologias de titulos valores que el
ordenamiento juridico contempla segun su circulacion:

Titulos nominativos: Identifican a un beneficiario especifico que debe
figurar tanto en el documento como en el registro del emisor, siendo el cheque
un ejemplo tipico.

Titulos a la orden: Designan a una persona determinada, pero facultan
la transferencia de su titularidad a terceros mediante el endoso, como ocurre con
la letra de cambio.

Titulos valores al portador: legitiman como titular al mero poseedor
siempre que exista “justa causa determinante de la transferencia posesoria”
(legitima al poseedor causal) (Echeverri Marulanda & Toboén Ortega, 2011, p.
04).
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Conforme es esto, es prudente mencionar que la posibilidad de expresar la clausula o
ensefia “a la orden” o “al portador”, no puede ser dispuesta de forma caprichosa por quiénes
participan en la cadena de endosos de la letra de cambio, esto es que, los nuevos tenedores no
pueden plasmarla de forma auténoma indistintamente del momento en que se hagan como
nuevos beneficiarios del titulo; sino que, desde el momento en que se hubiera creado la letra
de cambio estas expresiones debieron ser plasmadas en el cuerpo del documento o del mensaje
de datos, evento este que, tiene incidencia en la eficacia en el endoso o en la cadena de endosos
ya que al no cumplir con lo anteriormente descrito se entenderia que el traspaso de los derechos
contenidos no puede generar los efectos juridicos esperados del mismo.

Sin perjuicio de ello, es de advertir que el endoso no es el tnico medio o herramienta
juridica para trasladar el dominio del derecho auténomo contenido en la letra de cambio, bajo
la comprension de que esta “es transmisible, desde luego, por todos los medios de transmision
que conoce el Derecho Comun” (Langle, 1953, p. 36 - 37); ejemplo de ello es que, el tomador
o beneficiario “puede asi vender la letra de cambio o donarla en pago. Pero el endoso,
conteniendo ordinariamente la clausula a la orden, confiere al cesionario la facultad de ceder a
su turno la letra por medio de un nuevo endoso” (Pérez Rebolledo, 1927. p. 7), circunstancias
estas que pueden ser cobijadas o realizadas por medios electronicos, siempre que cada acto
individualmente considerado cumpla con los requisitos legales establecidos para cada uno de
ellos, pues en todo caso cada acto juridico debe ser ejecutado conforme a su propia regulacion
en el derecho comun.

De esta forma, se puede decir que la venta o donacién de la letra de cambio son actos
juridicos plenamente validos en el ordenamiento juridico colombiano, sin perjuicio de que estos
no permitan la puesta en circulacion del titulo valor, esto es que, la transmision de los derecho
de la letra de cambio por medio de una compraventa, donacion o inclusive una sucesion se hace
de manera irrevocable, lo que no tiene lugar con el endoso del titulo valor; puesto que, como
ya se ha venido explicando, el endoso es un método de transmision de los derechos
patrimoniales contenidos en los titulos valores que por su naturaleza comercial, crediticia y
financiera busca permitir el intercambio de los derechos contenidos en la letra de cambio, lo
que da lugar a que el rol de beneficiario del titulo pueda variar de persona en persona
dependiendo de la cadena de endosos que para el efecto se haya celebrado.

Dentro de las caracteristicas del endoso podemos encontrar que:

* La parte que realiza el endoso se denomina endosante, y el que se le
transfiere, endosatario.

* Segun el articulo 655 del C. Co, el endoso ha de ser puro y simple (no
puede ser condicional ni parcial).

* Dado que solo se hace a través de la firma del endosante (quien
manifiesta su voluntad de transferir el domino del titulo, darlo en garantia o
encomienda del cobro), es, por tanto, un acto unilateral.

* Puede constituirse el endoso en blanco, pero, al momento de ejercerse
el derecho incorporado, el tenedor debe completar el endoso.

* Al momento que se endosa el titulo, el Ultimo endosante contrae
responsabilidad respecto a los demads tenedores posteriores a ¢él. Esto en el caso
de las cadenas de endoso y segun lo sefialado en el articulo 657 del Codigo de
Comercio (Rodriguez Largo, 2021, p. 27).
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Bajo este presupuesto, se debe poner de manifiesto que el legislador es claro al
establecer que el endoso no puede ser condicional, puesto que seria ildgico y contraproducente
que el endosatario vea frustrado su acceso a los derechos patrimoniales a los que legitimamente
aspira, por la simple posibilidad de que la condicion a la que se sujeta el pago del titulo pueda
ocurrir o no; asi mismo, el endoso no podria ser parcial con fundamento en la inseguridad
juridica que ello podria representar para los beneficiarios de la letra de cambio, por cuanto es
claro que el titulo valor contiene un derecho patrimonial y autbnomo que por sus propias
caracteristicas es indivisible, lo anterior, por cuanto ello seria tanto como habilitar un escenario
para la indeterminacion juridica y posibles fraudes de cara a quiénes acuden al endoso como
medio para obtener un titulo valor con el cual puedan pagarse sus acreencias.

Atendiendo a estos planteamientos se ha dicho que:

la letra de cambio no s6lo debe estar plasmada por escrito sino que
también debe ir firmada: deberan existir las firmas de los distintos obligados
cambiarios, esto es, librador y, en su caso, librado, aceptante, endosante... Tales
firmas no son sb6lo necesarias para la existencia de la letra y las distintas
declaraciones cambiarias, sino que también son determinantes de la
responsabilidad de las distintas personas que intervienen (Hinarejos Campos y
otros, 2013, p. 230)

Asi las cosas, se hace claro que, dentro de otros aspectos, la firma es una parte esencial
e indispensable en la creacion de la letra de cambio y en su eventual endoso, dado que como
se ha dicho, esta se entiende como la manifestacion expresa de voluntad de quién plasma la
misma en un documento; por tal razon, para estudiar adecuadamente las implicaciones de la
firma digital y electronica en el endoso de letras de cambio, es prudente abordar las
caracteristicas de estos medios de autenticacion en el ordenamiento juridico colombiano.

La firma Digital y Electronica en cuanto al endoso de la letra de cambio digital

Sobre este particular se ha de recordar que, el endoso es un medio de transmision de los
derechos y obligaciones que se derivan del derecho patrimonial autonomo consagrado en un
titulo valor, ya que habilita a su beneficiario o al endosatario a ceder a voluntad el contenido
crediticio que se ha constituido o cedido a su favor como forma de pago para el cumplimiento
de una obligacion; por lo cual exhibe caracteristicas tales como que:

4.2.1. Funcidn de Tradicion

Como se dijo anteriormente el endoso es un requisito para la tradicion o
transferencia de los titulos a la orden.

4.2.2. Funcion de Garantia

El endoso cumple una funcion de garantia, ya que, todo endosante por
el hecho de endosar se hace responsable del pago del titulo frente a los demas
tenedores posteriores, esta es la regla general. Porque, el endosatario puede
librarse de esta responsabilidad expresdndolo en el titulo mediante la clausula
“sin responsabilidad” u otra expresion equivalente. Art. 657 del Codigo de
Comercio.

4.2.3. Funcion de Legitimacion

Otra de las funciones del endoso es legitimar al Gltimo tenedor, ya que
el tenedor de un titulo a la orden, para que se pueda legitimar, debe presentar el
titulo precedido de una cadena ininterrumpida de endoso.
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Para que el endoso pueda considerarse valido tiene que cumplir con unos
requisitos, los cuales se detallan a continuaciéon (Ramirez Urueta & Jaraba
Colon, 2004, pag. 30)

En lo que respecta a la letra de cambio, el endoso permite su puesta en circulacion en
el entorno comercial o financiero siempre que se cumpla con los requisitos para su
perfeccionamiento, uno de los cudles tiene que con la correspondiente expresion de la firma
fisica o digital en el cuerpo o reverso del documento que la contiene, asi como en el o los
mensajes de datos por medio de los cudles se crea, almacena y transmite el titulo valor
inmaterial.

Esto toma relevancia en el objeto de interés en razon a que, la firma digital o electronica
es la ensefia inmaterial por medio de la cual los implicados en la creacion de un titulo valor
digital o en su endoso electronico, acreditan de forma unilateral su consentimiento para
obligarse en razon de uno u otro acto; en vista de que la firma es un requisito esencial de los
titulos valores genéricamente entendidos (Decreto 410, 1971, art. 621), como también lo es de
titulos valores concretos como la letra de cambio que, requiere la aceptacion del librado
mediante su firma para que este se encuentre obligado (Decreto 410, 1971, art. 671), al igual
que del endoso de cualquier titulo valor (Decreto 410, 1971, art. 654, inc. Cuarto).

Tal situacion toma mayor sentido si se asume que, el titulo valor electronico y la letra
de cambio digital siguen la suerte de un documento electronico, el cual por equivalencia
funcional hace las veces del documento fisico, s6lo que en un espectro inmaterial que
simplemente denota las caracteristicas de “un instrumento que se confecciona por medios
electronicos y que solo puede ser leido, comunicado o transmitido con la ayuda de ciertos
medios técnicos que hagan perceptibles e inteligibles las sefiales digitales” (Andrade Otaiza,
2018, p.58); es decir que, la tnica diferencia que la Ley hace entre un documento fisico y uno
digital, es el medio a través del cual se crean, almacenan, modifican y transmiten, pues, frente
a su eficacia, existencia y la posibilidad de reclamar los efectos juridicos esperados de los
mismos, no hay un tratamiento diferencial para ello. Visto que, como los afirma Marmolejo:

el mensaje de datos es tanto el contenido de un documento o la
informacion que en €l se expresa, como el canal de distribucion, reproduccion
o reenvio de la informacidn que alli se expresaba, por lo que si un titulo valor
es creado por medio electronico podriamos considerar como una unidad, por
ejemplo, tanto los datos que muestran la existencia digital de un pagaré
electronico, como el mensaje de correo electronico empleado como canal de
distribucién para su endoso (Marmolejo Torres, 2024, p. 25)

Lo anterior demuestra que el endoso ejecutado a través de medios electronicos posee la
misma eficacia juridica que el realizado en soporte fisico. Al respecto, Ricer y Blanco (1979)
sostienen que este acto otorga al nuevo tenedor un derecho totalmente independiente, lo cual
impide que el deudor le oponga defensas o reclamaciones basadas en vinculos personales con
el emisor o con poseedores previos del titulo (p. 116). Visto asi, el endoso es un acto juridico
independientemente considerado que confiere los derechos auténomos incorporados en un
titulo valor a un tercero que nada tenga que ver con el titulo valor inicialmente creado; de esta
forma, el endoso digital de un titulo valor debe contar por un lado, con la firma digital o
electronica del endosante y de otra, con el mensaje de datos adjunto a la cadena de correos
electronicos, al chat de redes sociales o del aplicativo que se haya usado para transmitir los
derechos patrimoniales del titulo valor, como para que este acto juridico sea valido.

Bajo este entendido, la firma digital y electronica en la creacion o en el endoso de las
letras de cambio digitales, seran plenamente validas para el ordenamiento juridico en la medida
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que se conserve su integridad, esto, bajo la perspectiva de que el medio electronico empleado
para la creacion, almacenamiento y transmision del titulo valor, al igual que de la firma digital
o electronica, sea el mismo aplicativo o herramienta digital; dicho de otro modo, se considera
que la eficacia de la firma digital o electronica de cara a la materializacion de un titulo valor y
su endoso, no solo depende de que esta se corresponda con la identidad del originador del
mensaje de datos, sino que esta haya sido creada por el mismo correo electronico, aplicacion o
cualquiera que fuere el medio de transmision tecnologico. Debiendo aclarar que:

La firma digital es una especie dentro del género que es la firma
electronica, es importante observar las caracteristicas especiales de la primera
que permiten su diferenciacion con relacion a la segunda: 1) Plena identificacion
del remitente de mensaje de datos; ii) la inalterabilidad del mensaje desde la
remision hasta su destino, y iii) la imposibilidad para el receptor de modificar
el contenido del mensaje. Precisamente la firma electronica en general no
incluye estas tres caracteristicas, salvo que entre remitente y destinatario se
determinen protocolos que asi lo puedan establecer (Mufoz Caro, 2022, p. 03)

Por tal virtud, la firma digital y/o electrénica son elementos esenciales en la
constitucion de la letra de cambio digital, como también respecto del endoso de esta, en tanto
que evidencia de la manifestacion de voluntad inequivoca del librado para comprometerse a
asumir el pago de una suma de dinero en favor del beneficiario, asi como muestra de la
exteriorizacion de voluntad del endosante para establecer el derecho patrimonial autonomo
contenido en el titulo en favor del endosatario; también son elementos necesarios para
establecer la identidad, integridad, presuncion de autenticidad y equivalencia funcional de la
letra de cambio digital y de su endoso, atendiendo al cumplimiento de los principios exigidos
por la normatividad colombiano, como se pasara a analizar.

El endoso del Pagaré

Llegados a este punto, se puntualizara que, la forma como se realiza el endoso en el
pagaré es idéntica a la forma como se realiza en la letra de cambio, puesto que, en dicho acto
también interviene una persona “denominada endosante quién es tenedor de un titulo valor a la
orden o nominativo a través de la cual transfiere mediante la entrega el derecho incorporado a
un nuevo tenedor denominado endosatario que recibe un derecho literal y autonomo” (Botero,
2010); como consecuencia de ello, es claro que el endoso del pagaré es un acto juridico
netamente remitido a la puesta en circulacion del titulo valor y no asi, como un elemento o acto
que incida propiamente en la eficacia de la letra de cambio, esto, mas alld de que se cumpla
con las formalidades propias de este acto de tradicion.

Bajo esta linea, el endoso del pagaré se rige por principios de estricto cumplimiento
que garantizan su validez. Segun explica Cardona Mercado (2020), este acto debe ser, en primer
lugar, incondicional, lo que implica que cualquier clausula que pretenda condicionarlo se
considerara inexistente. Asimismo, la transferencia debe ser total, puesto que un endoso parcial
carece de valor legal; ademas, se requiere la existencia fisica o digital del titulo para que el acto
sea necesario. Finalmente, el autor subraya la naturaleza independiente de este compromiso, la
cual asegura que el endoso permanezca desvinculado del negocio juridico que motivé la
creacion o el traspaso del pagaré (p. 29).
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Capitulo N°03: La neutralidad tecnoldogica, presuncion de autenticidad y equivalencia
funcional de las letras de cambio a través de correos electronicos, chat de redes sociales o
por cualquier medio de transmision de datos digital informal

Finalmente, se pasara a ilustrar sobre el conjunto de criterios que debe cumplir la letra
de cambio digital, al igual que el pagaré¢ digital y el endoso de estos por canales electronicos,
acorde con los principios que en razon de las leyes reglamentarias para el acceso y uso de los
mensajes de datos, la firma digital y electronica se han expedido en Colombia para el comercio
digital; esto, sin olvidar las consideraciones que en la doctrina o en pronunciamientos
académicos se han evidenciado para ilustrar cabalmente sobre el fendmeno propuesto.

Motivo suficiente para abordar aspectos como la neutralidad tecnoldgica, la presuncion
de autenticidad, la integridad del mensaje de datos y la equivalencia funcional, sin dejar de lado
las correspondientes consideraciones frente a la confidencialidad, autenticidad y la no
repudiacion del mensaje de datos contentivo de la letra de cambio digital y el pagaré digital,
para su endoso; lo que también serd aterrizado a la luz de la legislacion vigente sobre la
reglamentacion de este titulo valor y su endoso, asi como sobre los razonamientos que ya
hubieran sido expuestos en cuanto al papel de la firma digital y electronica en la creacion de la
letra de cambio, del pagaré electronico y su tradicion por medio del endoso.

De ahi que, lo dicho hasta este punto permite sostener en términos generales que, la
letra de cambio es un documento o papel en el que se expresa una obligacidon incondicional,
consistente en que una persona determinada pague una suma de dinero a otra al vencimiento,
lugar y orden de esta (Soriano Lopez & Diaz Lemus, 2004); de donde se insiste que el rol de
estas personas es el “girador que es una persona que redacta una orden, en cambio el girado es
la persona que paga una cierta cantidad de dinero en un tiempo determinado al beneficiario que
seria un tercero” (Villena Vargas, 2018, p.22).

Asi mismo, el pagaré es un titulo valor que expresa un derecho patrimonial auténomo
a manera de “...una promesa incondicional de pagar una suma de dinero...” (Sentencia N°053,
2020); de esta forma, para que dicho titulo valor sea eficaz debe expresar con claridad el
nombre de la persona a quien deba hacerse el pago, el nombre de la persona que se obliga a
hacer el pago incondicional, la indicacion de ser pagadero a la orden o al portador y la forma
de vencimiento (Decreto 410, 1971, art. 709).

Esto tiene importancia para los efectos del presente acapite, en razon a que ello dara
cuenta de los elementos esenciales que deben ser acreditados en un mensaje de datos, para que
este dé cuenta de la existencia de una letra de cambio digital y del pagaré digital; pues, como
se ha dicho, de un lado se encuentran los elementos esenciales de la letra de cambio y del
pagaré¢ digital como titulos valores y de otro, el conjunto de criterios que deben ser garantizados
por el medio electronico para crearlos por medio digital y dado el caso, ponerlos en circulacion
por canales digitales.

De donde surge la posibilidad de comentar que, en los eventos donde la letra de cambio
y el pagaré sean elaborados de forma digital, los mismos podrén ser considerados como un
mensaje de datos que a su vez es considerado como un documento electronico transmisible por
medios aptos para el efecto, ya que “es un conjunto de informacion que puede ser creado y
transmitido por cualquier usuario de la tecnologia en cuestion sin necesidad de intermediario
alguno” (Chacon Rubio, 2021, p. 16); situacion que dota a las personas naturales y juridicas
para adelantar el conjunto de acciones que consideren convenientes para crear titulos valores
digitales como la letra de cambio y el pagaré, siempre que el medio escogido permita dar cuenta
de los criterios que la jurisprudencia ha exigido para otorgar eficacia a la creacion de este tipo
de documentos. Ello, siempre que se cumpla con los criterios que a continuacion se relacionan:
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La confidencialidad connota aquellos requisitos técnicos minimos necesarios
para garantizar la privacidad de la informacion.

La autenticidad es la certificacion técnica que identifica a la persona iniciadora
o0 receptora para garantizar la privacidad de la informacion.

La integridad es el cumplimiento de los procedimientos técnicos necesarios que
garanticen que la informacion enviada por el iniciador de un mensaje es la misma del
que lo recibio.

Y, la No repudiacioén es el procedimiento técnico que garantiza que el iniciador
de un mensaje no puede desconocer el envio de determinada informacion (Sentencia C-
662, 2000)

Vistos asi, los criterios de eficacia de los mensajes de datos por medio de los cuéles se
crean y transmiten titulos valores como la letra de cambio digital y el pagaré digital, hacen
evidente que se reclama la posibilidad de obtener los medios de conocimiento necesarios para
establecer que la privacidad de la informacion, la identidad de los involucrados, la integridad
del derechos patrimonial autonomo expresado en el documento y la oportunidad de demostrar
el origen y recepcion del mensaje de datos; toda vez que, el medio tecnologico empleado para
el efecto debe ofrecer la oportunidad de que en razén de eventuales controversias sobre la
eficacia del titulo, se pueda optar por diferentes estrategias y herramienta probatorias para
acreditar la existencia del titulo.

Sin perjuicio de ello, se desarrollaran los conceptos mas relevantes para los efectos de
la presente investigacion, de forma que estos se abordaran de manera mas amplia en cuanto la
digitalizacion de la letra de cambio y del pagaré en medios digitales; esto, con miras que se
pueda avizorar adecuadamente si pueden ser creados, almacenados y transmitidos por medio
del chat de redes sociales o en una cadena de correos electronicos; como se expondra a
continuacion:

Neutralidad tecnologica

En el ambito juridico y digital, la neutralidad tecnologica se define como la
imparcialidad que debe existir frente al uso de diversas herramientas de informacion y
comunicacion. Este principio implica una postura objetiva que evita privilegiar una plataforma
o software especifico, permitiendo que las actividades legales o comerciales se desarrollen con
independencia de la tecnologia empleada. Segun las Naciones Unidas (2018), este enfoque
garantiza que los sistemas puedan operar bajo distintos modelos tecnologicos —ya sean
basados en registros, tokenes o redes descentralizadas— sin que la norma técnica limite la
validez del acto juridico (p. 27).

Conforme a esto, la neutralidad tecnoldgica no tiene que ver con la maultiple
disponibilidad de medios tecnoldgicos para brindar seguridad a un medio de transmision de
datos; antes bien, guarda relacion con todas las plataformas disefiadas para el uso de servicios,
aplicaciones y herramientas digitales que permiten la comunicacidon entre varios usuarios
privados y publicos, asi como construir, difundir y guardar informacion; vista asi, la neutralidad
tecnoldgica tiene una dimension relativa a la posibilidad con que cuentan las personas de
derecho publico y privado para escoger libremente el medio tecnoldgico que consideren apto
para sus interacciones comerciales, siempre que estos no se encuentren proscritos por el
ordenamiento juridico.

Es por este principio que se logra progresar tecnologica y legalmente,
en base a las necesidades del ser humano. Al crear un nuevo tipo de software o
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un nuevo tipo de tecnologia que brinde seguridad en las transacciones, como lo
hace la firma digital, es importante que exista la posibilidad de una mejora. Es
asi porque con el tiempo, la necesidad de un sistema mas seguro resulta
evidente. Conforme el ser humano genere nuevas necesidades, la tecnologia y
la ley deben responder y siempre se inclinara por el sistema informatico que sea
capaz de brindar mas seguridad.

Para la evolucion legal, como es conocido, debe existir primero la
situacion que genere la necesidad de una regulacion. Al ser las necesidades igual
de cambiantes que la tecnologia, resulta pertinente no estancar una ley a un tipo
determinado de tecnologia. Especialmente porque en un tiempo podria quedar
obsoleta, como la tecnologia regulada en la misma. La elaboracion de leyes es
un proceso que requiere, en primer lugar, de un estudio y analisis adecuado y en
segundo una delicada elaboracién. Todo esto lleva tiempo y la tecnologia
evoluciona de forma acelerada, sin depender de las regulaciones que puedan ser
necesarias para su correcto y debido funcionamiento.

Por esta razon los principios, especialmente uno fundamental como lo
es el de neutralidad tecnoldgica, son sumamente importantes. Pues, con el uso
adecuado de los mismos, se puede solventar situaciones que se presenten en un
futuro, para las cuales no exista el cuerpo normativo adecuado, y de esta manera
prevenir cualquier tipo de dafios que esto pueda llegar a ocasionar. Por ende se
puede suponer que, ademas de ser una garantia, es una forma eficaz para la
mitigacion de dafios que se puedan generar a futuro (Bast Frixone, 2016, p. 56
-57)

En esta medida, los prestadores de servicios comerciales, financieros o crediticios
tienen la facultad de emplear cualquier tecnologia de la informacion y la comunicacion para
ofrecer sus actividades productivas a diferentes interesados, sean estas personas naturales no
comerciantes, comerciantes o sociedades; todo esto, sin ningin tipo de limitacion sobre el
numero de oportunidades para usar una plataforma, el tipo de tecnologia para el acceso a esta
plataforma o el tipo de documento o informacion que se ha creado, remitido o recibido, lo que
en otras palabras se traduce en que este principio “implica la libertad que tienen los proveedores
de redes y servicios de usar las tecnologias para la prestacion de todos los servicios sin
restriccion distinta a las posibles interferencias perjudiciales y el uso eficiente de los recursos
escasos” (Ley 1341, 2009, art. 11, Par. 1). Esto toma mayor relevancia si consideramos que:

Este, sin duda, ha sido de gran importancia para que la norma no resulte desueta,
ya que a pesar de que los mensajes de datos como los conocemos hoy en dia son el
motor fundamental para el desarrollo del comercio electronico y de las actividades de
tipo informatico, esta situacion no es Obice para que mas adelante se puedan incluir
tecnologias més avanzadas que las que actualmente utilizamos de manera ordinaria en
las telecomunicaciones, como los correos electronicos, las videoconferencias, la
interaccion con las paginas web (Florez, 2014, p. 47)

Acorde con esta postura, el legislador colombiano dispuso un criterio de interpretacion
por medio del cual la expedicion, modificacion y sustitucion de normas reglamentarias en
materia transaccional sobre titulos valores no puede encontrase sujeta a una plataforma digital
o medio de difusion tecnoldgico concreto; de modo que, las personas de derecho privado han
de celebrar sus interacciones comerciales, financieras y crediticias de forma que utilicen
medios tecnoldgicos idoneos, eficientes y claros para el efecto, por cuanto “la neutralidad
tecnoldgica implica que las reglamentaciones pueden y deben desarrollarse de tal manera que
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sean independientes de cualquier tecnologia en particular, sin favorecer ni discriminar
tecnologias especificas, a medida que surgen y evolucionan” (Mateus Santos, 2022, p. 11).

de acuerdo a la Ley Modelo CNUDMI sobre Firmas Electronicas la neutralidad
tecnoldgica hace referencia a la no discriminacioén de las herramientas tecnoldgicas
utilizadas para comunicar o archivar de forma electronica la informacion, ello tomando
en cuenta la velocidad de los desarrollos tecnologicos. Por lo tanto, se pretende no so6lo
reconocer las tecnologias existentes, sino también abarcar a aquellas que estén por
existir en virtud de las innovaciones tecnoldgicas. En este sentido, la reciente Ley
Modelo sobre Documentos Electrénicos Transmisibles, al referirse al principio de
neutralidad tecnologica, sefiala que al adoptar un enfoque neutral es posible recurrir a
tecnologias novedosas, tales como, las de base registral, tokens, o registros
descentralizados, lo que actualmente se conoce como tecnologia blockchain (Ruiz
Goémez, 2021, p. 200 - 201)

De alli que, no sea posible emplear ningin tipo de direccionamiento normativo u
originado como manifestacion de la voluntad privada de los particulares, destinado a cercar el
margen de accion con que se cuenta para el uso de medios tecnoldgicos en materia cambiaria;
coincidiendo con esto, este margen de libertad también abarca las pautas empleadas para crear
o poner en circulacién un titulo valor digital, puesto que no se puede instaurar un Unico
procedimiento para ello, ni tampoco se puede restringir a un solo tipo de dispositivo
tecnologico, al poner de presente que no es:

procedente el establecimiento de una sola herramienta, método, procedimiento,
dispositivo o tecnologia estandarizada para la creacion, emision y circulacion de estos
documentos cambiarios inmateriales; sin perjuicio de que dichos mecanismos requieran
una habilitacion legal o reglamentaria para efectos de que estos puedan brindar
seguridad juridica o que simplemente garanticen criterios de autenticidad, integridad,
fiabilidad, rastreabilidad, conservacion, entre otros (Mayorga Penna, 2019, p. 185-186)

En este orden de ideas, la neutralidad tecnologica aplicada a los titulos valores se refiere
a la posibilidad de crear un documento contentivo de un derecho patrimonial autonomo por
medio de cualquier tipo de plataforma digital destinada al envio, recepcion y almacenamiento
de mensajes de datos; de esta manera, el direccionamiento proferido por las Naciones para los
Estados que decidieran acoger el mismo, como para el caso es Colombia, abren la posibilidad
de que el chat de redes sociales ofrecido por aplicaciones, asi como el servicio de correo
electronico que hace las veces digitales del correo fisico, sirvan como un medio idoneo para la
creacion y transmision de titulos valores que respeten los criterios sentados por la presuncion
de autenticidad, la integridad del mensaje de datos y la equivalencia funcional como se vera
mas adelante.

Presuncion de autenticidad

En un sentido lato, la expresion autenticidad hace referencia a una cualidad o cosa que
se entiende como cierta o real, de esta forma denota que se trata de algo que obedece a la
verdad; asi, respecto de cosas u objetos, haria referencia a la seguridad que presenta respecto
de las cualidades que se predican o esperan de esa cosa; de tal forma, la presuncion de
autenticidad seria toda aquella aceptacion que se hace respecto de la eficacia de algo
determinado o la certeza que se tiene sobre las caracteristicas del objeto. Lo que, en atencion a
un documento legal, asi como a un titulo valor, da cuenta de la seguridad del contenido del
documento y respecto de la o las personas que se indican vinculadas a la expedicion de este.



41

En este orden de ideas, la presuncion de autenticidad no se muestra como un acto liberal
y netamente facultativo de las personas naturales y juridicas, para predicar tal calidad de un
documento o acto juridico determinado, sino que ello versa sobre los actos o documentos
expresamente definidos por el legislador colombiano; ello, atendiendo a que no se puede dejar
al mero arbitrio de los particulares tal decision, asi como que la taxatividad de los actos o
documentos respecto de los cuales se predica esta cualidad, es indispensable para brindar
seguridad juridica a los administrados sobre la certeza y efectividad de ciertos
comportamientos desplegados por estos. En lo concerniente a los documentos fisicos y digitales
se ha sostenido que:

El documento electronico al igual que el documento tradicional, puede ser
publico o privado, los primeros se presumen auténticos y los segundos solo gozan de
tal valor cuando es extendido con firma digital que retna los requisitos del articulo 28
de la Ley 527 de 1999. El documento electronico privado, carente de firma digital al no
gozar de presuncion de autenticidad, debe valorarse de acuerdo a los criterios
establecidos por la Ley, acogidos y desarrollados por la Jurisprudencia, es decir, se
pregonara auténtico cuando exista certeza de la persona que lo ha elaborado, manuscrito
o firmado (Arias Rangel y otros, 2015, p. 63)

Ahora bien, es claro que el mensaje de datos contentivo de una informacidn que revista
las caracteristicas de un titulo valor, especificamente los requisitos para ser denominado como
una letra de cambio, ha de exhibir elementos de convencimiento que puedan dar cuenta de la
autenticidad del mismo; esto es que, el titulo valor haya sido emitido por quién aparece en el
mismo como librador, el plazo determinado para su vencimiento sea el efectivamente pactado
por las partes ligadas al negocio y el lugar para su cobro sea el acordado, asi como que el monto
a pagar, el librado y el beneficiario sean quiénes verdaderamente corresponden al negocio;
como también ocurriria con el documento que se diga contentivo de un pagaré, en tanto este
exprese con claridad el nombre de la persona a quien deba hacerse el pago, el nombre de la
persona que se obliga a hacer el pago incondicional, la indicacion de ser pagadero a la orden o
al portador y la forma de vencimiento (Decreto 410, 1971, art. 709); en razén a que “La
autenticidad garantiza la identidad del remitente de un mensaje y/o su origen, y la plena certeza
de que la persona que envia el mensaje es, efectivamente, quien dice ser” (Mateus Santos, 2022,

p. 12).

Lo anterior, como quiera que la creacion de la letra de cambio y del pagaré, asi como
la acreditacion de sus requisitos de existencia, validez y su naturaleza, al igual que el endoso o
la cadena de endosos que sobre los mismos se hayan celebrado, deben ser plenamente
establecidos a través del correo electronico, el chat de redes sociales, el servicio, herramienta
o aplicacion que para el efecto se haya destinado; ya que, la posibilidad de verificar mediante
una observacion simple y en especial, mediante un peritaje técnico que pueda certificar la
existencia del titulo, la consonancia e igualdad de las condiciones sobre las cuales fue generado,
al igual que la identidad del iniciador del mensaje de datos por medio del cual se transmiti6 la
letra de cambio o el pagaré, son los criterios que justamente dan cuenta de la autenticidad del
titulo valor.

Todo estos como forma de otorgar certeza sobre los efectos juridicos esperados del
titulo valor, asi como la posibilidad de realizar la oposicion frente a terceros que se crean con
un mejor derecho, dada su participacion como beneficiario en la creacion de la letra de cambio,
y el pagaré, o por haber adquirido esa calidad en algin momento dado de la cadena de endosos
que sobre el titulo se hayan celebrado; de ahi que, la presuncién de autenticidad de las letras
de cambio digitales y de los pagarés digitales, es un aspecto que le confiere eficacia al reclamo
del pago del titulo valor, al igual que sobre las obligaciones del librador frente al asunto.
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Una evidencia fundamental de esta seguridad juridica se halla en el uso de validaciones
técnicas que permiten la identificacion plena de los intervinientes en una transaccion digital.
De acuerdo con Zambrano Olivera et al. (2023), este tipo de certificaciones garantiza que tanto
el emisor como el destinatario de la informacion sean reconocidos de forma univoca, lo cual
asegura la proteccion y la reserva de los datos transmitidos durante todo el proceso (p. 122)
seria el elemento de convencimiento que en una eventual controversia puede ayudar a zanjar
la misma, indistintamente de la informalidad de la cadena de correos o de los chat de redes
sociales o de aplicaciones por medio de los cuales se ha puesto en circulacion el titulo valor;
pues como ya se ha dicho, la corroboracion de la autenticidad del mensaje de datos también
puede dar cuenta de la integridad del contenido del mismo, lo que también resulta un aspecto
relevante para la parte que pretenda demostrar, acreditar y obtener la declaracion de la
existencia de la letra de cambio y del pagaré que se ha creado de manera informal por medio
del intercambio de mensajes de datos a través de correo electronico o en redes sociales.

Integridad del Mensaje de Datos

Como consecuencia de lo anterior, la integridad del mensaje de datos que ha dado lugar
a la expedicion de una letra de cambio digital y del pagaré digital, al igual que a su posterior
endoso en una o varias oportunidades, es un aspecto esencial de acuerdo con la legislacion
colombiana para asegurar la existencia y eficacia del titulo valor inmaterial; puesto que, si bien
en la logica del intercambio de informacion digital, cada mensaje de datos, sea un correo
electronico, un mensaje de celular o un mensaje de chat de red social, posee un cardcter
algoritmico y numérico propio a la luz del dispositivo en que se reciba, almacene o visualice,
lo cierto es que tal mensaje de datos tendra un cddigo propio que permitird verificar y constatar
si este ha sido modificado en su contenido esencial, lo que a su vez permitira dar cuenta de su
integridad.

Lo anterior no quiere significar que, un mensaje de datos que provenga de cualquier
tipo de aplicacion, bandeja de correo electrénico, dispositivo mévil o fijo, venga acompafiado
de un blockchain o cualquier tipo de medio de seguridad electronica, sino que, como aquellos
se crean, almacenan, transmiten y reproducen por medio digitales; lo cierto es que, estas
herramientas permiten establecer la totalidad del contenido de un mensaje de datos, su
originador y si este hubiera podido ser modificado eventualmente por quien presente el mismo,
debido a que las empresas propietarias de las plataformas digitales usan servidores y centros
de datos ubicados en la nube, por medio de los cuales podrian contribuir a establecer la
integridad del mensaje o cualquier aspecto que se quiera controvertir en un proceso judicial.

Conforme a esto, si bien el chat de redes sociales, los correos electronicos o los
mensajes de texto de celular o de cualquier otro canal digital para la transmision de
informacion, no cuentan con un sistema cifrado propiamente dicho en el que se provea a cada
mensaje de datos un codigo de seguridad, sea como firma digital o electronica; lo cierto es que,
los particulares interesados en acudir a estas herramientas para agilizar sus interacciones
comerciales pueden dar cuenta fiel del contenido de los mensajes que han intercambiado, asi
como de los actos juridicos que por medio de estos han establecido, debido a la posibilidad de
que la casa matriz de la plataforma digital pueda ofrecer un peritaje o concepto para establecer
la cadena de mensajes y el contenido original de los mismos.

Esto toma mayor relevancia si asumimos que, el mensaje de datos inicial puede tener
variaciones en su codigo en la medida que ha dicha informacion inicial se le adicionen datos
relativos al endoso del titulo valor, asi como la firma digital o electronica del endosante y
endosatario; pues, este rol cambiaria de un endoso a otro y por ello seria necesario adicionar
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informacion que nada podria alterar los elementos propios de la letra acorde con el
ordenamiento juridico (Decreto 410, 1971, art. 621 y 671).

En este sentido, las modificaciones o variaciones presentadas en el contenido de un
mensaje de datos contentivo de un titulo valor como la letra de cambio digital y el pagaré
digital, serian las que l6gicamente se necesitarian para llevar a cabo el proceso de tradicion del
titulo digital; esto quiere decir que, se trataria de un mensaje o correo nuevo que se adiciona al
correo o mensaje de datos por medio del cual se ha creado el titulo valor, mas no se trata de
una alteracion propiamente dicha de la estructura o contenido esencial de la letra de cambio o
del pagaré, puesto que estas nuevas manifestaciones de voluntad se adicionaran a la cadena de
correos, mensajes de redes sociales o del tipo de mensajes de datos al que se haya acudido, para
dar cuenta de la cadena de endosos, la venta o donacion del titulo, dependiendo del acto juridico
de que se trate.

Atendiendo a esto la propia legislacion colombiana contempla que:

la informacién consignada en un mensaje de datos es integra, si ésta ha
permanecido completa e inalterada, salvo la adicion de alglin endoso o de algiin cambio
que sea inherente al proceso de comunicacion, archivo o presentacion. El grado de
confiabilidad requerido, serd determinado a la luz de los fines para los que se gener? la
informacion y de todas las circunstancias relevantes del caso (Ley 527, 1999, art. 9)

Asi las cosas, cualquier tipo de acto juridico que se haya desarrollado por medios
electronicos y que busque adelantar la tradicion de la letra de cambio digital y del pagaré
digital, sera plenamente valido para el ordenamiento juridico y conforme a ello podra ser
oponible a terceros, como quiera que la sumatoria de mensajes de datos a través de los cuéles
se lleva a cabo el endoso de la letra de cambio digital y del pagaré digital, no es igual a la
modificacion del mensaje de datos en razon del cual el originador ha creado el titulo valor;
simplemente se trata de la constancia escrita y digital de los actos que fisicamente serian
indispensables para demostrar el endoso o la cadena de endosos que han dado lugar a la puesta
en circulacion del titulo valor.

Bajo esta premisa, la integridad de los mensajes de datos en la creacion y circulacion
de letras de cambio o pagarés electronicos es fundamental para su validez. Segin explican
Zambrano Olivera et al. (2023), este principio se cumple cuando se garantiza que el contenido
transmitido por el emisor permanece idéntico y sin alteraciones hasta su recepcion final (p.
122). En términos practicos, esto significa que elementos esenciales como las identidades de
las partes, las fechas de vencimiento, el lugar de pago y el derecho econdémico incorporado
deben mantenerse inalterados. Solo a través de esta inmutabilidad en la cadena de endosos se
asegura la eficacia juridica necesaria para que el beneficiario pueda ejercer sus facultades de
cobro de manera legitima.

Atendiendo a ello, la mencionada posibilidad de certificar o demostrar la integridad del
mensaje de datos es la que inhabilita y desdibuja cualquier posibilidad de oponerse y dejar sin
efectos las consecuencias juridicas esperadas de la letra de cambio digital, del pagaré digital y
sus endosos; toda vez, la permanencia inalterada de esta informacion contribuye a corroborar
que el mensaje de datos incorpora un derecho autonomo dentro de la informacion que este
exhibe, como también ayuda a establecer quiénes son los vinculados a este titulo negocial para
efectos de reclamar los efectos que de este devienen, situacion que aparejada al “no repudio
garantiza que el remitente no pueda negar el conocimiento de un mensaje de datos, ni los
compromisos asumidos en virtud de este” (Mateus Santos, 2022, p. 12). De modo que, cumplir
con este item también permitiria establecer la equivalencia funcional de la letra de cambio
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digital y del pagaré digital, con fundamento en la posibilidad de observar los elementos de
existencia y eficacia propios de dicho titulo valor que se ha desmaterializado.

Equivalencia Funcional

Bajo esta premisa, la equivalencia funcional de los titulos valores electronicos se define
como la capacidad de un mensaje de datos para contener y representar integralmente todos los
elementos de existencia, naturaleza y validez exigidos por la ley comercial. En términos
practicos, esto implica que la informacion generada, transmitida o almacenada digitalmente
posee la misma eficacia juridica que el soporte fisico, siempre que en dicho entorno virtual se
identifiquen con precision los requisitos formales y constitutivos de la letra de cambio o el
pagaré. Asi, el documento digital no se percibe como una simple copia, sino como un
instrumento con pleno valor cambiario, equiparable en todas sus facultades a su contraparte
impresa en papel.

Bajo esta premisa, la validez de los titulos valores electronicos se fundamenta en que
el mensaje de datos sustituye eficazmente las funciones de la escritura manual y la firma
autdgrafa. Como sostiene Rincon Cardenas (2017), la instrumentacion digital posee la misma
idoneidad juridica que los medios orales o escritos tradicionales para representar un acto
juridico (p. 87). En consecuencia, el soporte electronico permite acreditar de forma inmaterial
todos los requisitos legales del titulo, otorgando al mensaje de datos una eficacia y un valor
probatorio idénticos a los de un documento diligenciado fisicamente.

Sobre el particular, ya la Superintendencia Financiera ha reconocido que los mensajes
de datos tienen la plena capacidad juridica y probatoria para crear, contener, almacenar y
demostrar la existencia de un titulo valor, indistintamente de la denominacidén que a este se
quiera dar, esto, atendiendo a que sumado a los “requisitos previstos por la ley 527 de 1999
para ser considerado como un mensaje de datos, cumpla con las caracteristicas propias de los
titulos valores y con los requisitos generales previstos por el articulo 621 del Codigo de
Comercio” (Concepto 2006033594, 2006).

De alli que la equivalencia funcional no sea exclusivamente predicable de la
constitucion o creacion del titulo valor propiamente dicho, ni de su reproduccion, sino que la
misma también pueda ser establecida respecto de las transacciones que de dicha manifestacion
de voluntad se realicen; esto es que, actos juridicos como el endoso del titulo valor puedan
contar con la posibilidad de acreditar su realizacion, por medio de los mensajes de datos que
para el efecto se destinen a través de las tecnologias de la informacion y la comunicacion. En
consecuencia, lo esperado del endoso, la venta o donacion en pago de un titulo valor digital
como la letra de cambio y el pagaré, seria que este cumpla con los requerimientos propios del
endoso o del acto juridico por medio del cual se espera transmitir la propiedad del titulo valor.

Bajo esta perspectiva, cualquier dato procesado, transmitido o custodiado mediante
sistemas electronicos, digitales o andlogos —como el correo electronico o el intercambio
electronico de datos— posee validez juridica suficiente para soportar un titulo valor. De
acuerdo con la Ley 527 (1999) y el Decreto 410 (1971), siempre que estos medios permitan
verificar con claridad la firma del creador y la determinacion del derecho que se incorpora, el
documento electronico cumple con las exigencias legales para su nacimiento y posterior
circulaciéon. En esencia, la tecnologia actia como un soporte idoneo que garantiza la
autenticidad de los elementos constitutivos del titulo y respalda la transferencia legitima de los
derechos patrimoniales que este representa.

El principio de equivalencia funcional establecido en la Ley 527 de 1999
para los conceptos de escrito, original y firma, permite asegurar que, en
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Colombia, los titulos valores en formato electronico que cumplan con los
requerimientos propios de cada titulo, segin lo establecido en el Codigo de
comercio y demas normas aplicables, existen y gozan de la misma validez
juridica de un titulo valor en papel (Chacén Rubio, 2021, p. 20)

Lo anterior, en vista de que, si la neutralidad tecnologica permite utilizar cualquier
medio de transmision de datos para la creacion, difusion y transmision de derechos
patrimoniales, como la presuncion de autenticidad da cuenta de la plena identidad de quién
cred y se ve vinculado al igual que beneficiado con la expedicion del titulo valor, mientras que
asegurar la integridad del mensaje de datos da cuenta del derecho en el incorporado y las partes
a ¢l vinculados; 16gico es que pensar que la equivalencia funcional del acto de expedicion del
titulo valor y su eventual transmision a través de la cadena de endosos, sea en una o varias
oportunidades, den cuenta de la plena viabilidad y eficacia de tales actos juridicos aun cuando
este tipo de comportamientos se lleven a término por medio de mensajes de datos. Puesto que:

El principio de equivalencia funcional en derecho informatico se refiere a la
idea de que las transacciones y documentos electronicos deben ser tratados de manera
equivalente a sus contrapartes en formato papel. Este principio busca asegurar que la
ley reconozca la validez, autenticidad y eficacia juridica de la informacion y
documentos electronicos de una manera equiparable a los documentos tradicionales
(Castelan Luna & Aceves Mejia, 2024, p. 10).

En este sentido, no se trata de insinuar que el documento digital sea una copia o
reproduccion de un documento fisico, como para que este pueda ser admitido por el
ordenamiento juridico; antes bien, se trata de decir que indistintamente del formato o estilo en
que se plasme el contenido de un mensaje de datos a través de medios digitales, lo importante
es que este dé cuenta de los requisitos de eficacia que se exigirian en normales condiciones
para cualquier tipo de documento o archivo fisico, pues lo que al legislador colombiano y a los
jueces de la republica importa es que, se haya identificado con claridad a las partes involucradas
en el negocio juridico, como que la forma en que haya sido expresado el documento no dé lugar
a equivocos o confusiones respecto de las implicaciones legales del mismo.

Con fundamento en ello, el mensaje de datos reviste las caracteristicas de un documento
propiamente dicho, sin miramientos a la plataforma digital, aplicacion o dispositivo electrénico
que se haya empleado para el efecto; por lo que, la letra de cambio y el pagaré digital sigue
revistiendo las caracteristicas de un documento propiamente dicho y exhibiendo el mismo valor
probatorio que representaria la misma en medios fisicos. Simplemente, se ha de decir que el
valor probatorio del mensaje de datos tendré un tratamiento distinto en cuanto al procedimiento
o forma en que se ha de presentar al momento de exigir su pago o al momento de presentarlo
en sede judicial para establecer su caracter ejecutivo; en razon a que, se debera aportar algin
tipo de prueba pericial o certificacion de la plataforma digital que dé cuenta de la eficacia del
mensaje de datos y la reproduccion del original que se ha creado en la plataforma digital.
Permitiendo concluir que:

De lo dicho hasta aqui, es perfectamente entendible que los titulos valores, en
cuanto documentos fisicos o electronicos, tienen unas caracteristicas muy especiales,
por lo que no encuentran par en el mundo de los documentos. Estas caracteristicas
fueron adquiridas especialmente por la funcidon que cumplen en el mercado, y de ellas
se deriva su especial tratamiento procesal.

La necesariedad e incorporacion se refieren a la ligacion existente entre el
documento, sea material, virtual, fisico o electronico, que es tratada como una unidad
en la cual la existencia del soporte documental es tan importante que determina la
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validez y titularidad del derecho que forma parte de este y que permite entender la razon
por la que, en materia de valores, el tenedor o poseedor del titulo es el que tiene el
derecho a reclamarlo.

La literalidad, por su parte, permite dar certeza de la extension del derecho y de
las obligaciones que surgen de la consignacion en el titulo, pues el acreedor, desde un
punto de vista activo, conoce de antemano el monto de su derecho, mientras el deudor,
por pasiva, conoce la extension de su obligacion a efectos de extinguirla. Por otro lado,
la legitimacion hace pivotar la posibilidad de exigir el derecho incorporado en el titulo,
en la medida en que el poseedor o tenedor del documento lo ostente precedido de una
ley de circulacion que se determina dependiendo de si la clase de titulos es al portador,
a la orden o nominativo.

La autonomia refuerza el derecho del tenedor pero enfocandolo en las
presunciones derivadas de la presuncion de buena fe, materializada en la imposibilidad
de los deudores de oponer excepciones personales al tenedor cuando estos no fueron
parte del negocio en que se fundo la creacion o la transferencia del derecho, lo que se
refuerza alin mas en la abstraccion, pues por ella tampoco los anteriores tenedores -
todos obligados solidariamente al pago- pueden oponer al tenedor excepciones basadas
en los negocios causales que sirvieron de fundamento para la creacion o transferencia
del titulo, salvo en el caso de los titulos valores causales, esto es, aquellos que la ley
solo permite sean emitidos por un negocio juridico particular del que reciben su
denominacion, y dicho negocio se menciona en el cuerpo del titulo como un requisito
esencial” (Andrade Otaiza, 2018, pp. 84 - 85).

De esta manera, podemos afirmar con probabilidad de verdad que el chat de redes
sociales como WhatsApp, Facebook e Instagram, al igual que los correos electronicos
transmitidos por medio de plataformas como Gmail u Outlook, puede servir como un medio de
creacion, almacenamiento y transmision de titulos valores como la letra de cambio digital y el
pagaré digital; como quiera que, lo importante es que las personas naturales o juridicas que
acudan a estos instrumentos de transmision de mensajes de datos den cuenta en sus
interacciones comerciales de la creacion de un documento digital o mensaje de datos en cual
se pueda apreciar la expresion del derecho autonomo en el contenido y la firma de quién lo
crea (Decreto 410, 1970, art. 621); asi como los requisitos especificos para que este sea
entendido como una letra de cambio, como son la orden incondicional de pago, el nombre del
girado, la forma de vencimiento y la expresion de ser pagadera a la orden o al portador (Decreto
410, 1970, art. 671) y en el caso de un pagaré, como son que este exprese con claridad el
nombre de la persona a quien deba hacerse el pago, el nombre de la persona que se obliga a
hacer el pago incondicional, la indicacion de ser pagadero a la orden o al portador y la forma
de vencimiento (Decreto 410, 1971, art. 709). Coincidiendo con esta postura se ha expresado
que:

De esta manera, el término prueba digital incluye rastros digitales representados
en mensajes de Whatsapp, chats, fotos, correos electronicos, grabaciones, videos o
audios que se almacenan en dispositivos tecnoldgicos. Por tanto, cuando una persona o
un software ejecuta una accion con uno de estos dispositivos ocurre un hecho
electronico, en el que informaticamente quedan rastros, evidencias de hechos en los
sistemas informaticos” (Goémez Agudelo y otros, 2010, p. 127)

Visto asi, se considera que el acto de creacion, almacenamiento, transmision y puesta
en circulacion de titulos valores como la letra de cambio digital y el pagaré digital, son
plenamente validos para el ordenamiento juridico colombiano, aun cuando estos sean llevados
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a cabo por medio del chat de redes sociales, el intercambio de correos electronico, mensajes de
texto de celular o cualquier otro canal de transmision de datos; siempre que estos cumplan con
los principios de neutralidad tecnoldgica, presuncion de autenticidad, integridad del mensaje
de datos y equivalencia funcional, sin dejar de lado las correspondientes consideraciones frente
a la confidencialidad, autenticidad y la no repudiacion del mensaje de datos contentivo de la
letra de cambio digital y del pagaré digital o de sus respectivos endosos.
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Conclusiones

Llegados a este punto podemos indicar que ha sido posible cumplir a cabalidad con
cada uno de los planteamientos sobre los cuales gird la presente investigacion, en la medida
que se llevaron a término cada uno de los objetivos especificos y el objetivo general; ya que,
de vieja data se tiene que la inmaterialidad o digitalizacion de los titulos valores es plenamente
viable en el ordenamiento juridico colombiano, asi como que su creacion, almacenamiento y
puesta en circulacion ya ha sido plenamente avalada por la legislacion nacional a través de
entidades como DECEVAL y CERTICAMARA, situacion que no se limita o restringe a los
medios empleados y certificados por estas entidades.

Lo precedente en la medida que, el legislador colombiano y la naturaleza propia de las
tecnologias de la informacion y la comunicacion que actualmente existen, pueden dar cuenta
que el chat de redes sociales, al igual que los correos electronicos, por mencionar algunas de
las plataformas desde las que los particulares pueden entablar contacto personal y conforme a
ello crear documentos como las letras de cambio, asi como asegurar su intercambio; son los
que dan cuenta de un ejercicio hermenéutico mas amplio de cara a la reglamentaciéon de los
titulos valores digitales y la posibilidad de que estos sean creados, almacenados y transmitidos
por medio de cualquier tecnologia disponible. Situacién que se podra apreciar en lo que se
pasara a explicar a continuacion:

Conforme a esto, lo primero que se debe indicar es que acorde con la informacion
consultada y los hallazgos evidenciados, fue posible determinar la reglamentacién normativa
de la letra de cambio en el ordenamiento juridico colombiano, al sefialar que esta debe cumplir
con los requisitos generales para ser considerada como un titulo valor (Decreto 410, 1970, art.
621), los especificos para ser entendida como una letra de cambio propiamente dicha (Decreto
410, 1970, art. 671), la posibilidad de establecer clausulas por concepto de intereses (Decreto
410, 1970, art. 672), los tipos de vencimiento para estas (Decreto 410, 1970, art. 673), el sentido
de interpretacion de algunas expresiones utilizadas en las letras de cambio (Decreto 410, 1970,
art. 674 y 675); asi como lo forma en que, se ha de entender el giro de esta a la orden del girador
(Decreto 410, 1970, art. 676), el domicilio para el pago (Decreto 410, 1970, art. 677), la
responsabilidad del girador (Decreto 410, 1970, art. 678) y la obligacion del tenedor de la letra
(Decreto 410, 1970, art. 679), entra otras disposiciones (Decreto 410, 1970, art. 680 a 711).
Como también ocurre con el pagaré que debe cumplir con los requisitos generales para ser
considerada como un titulo valor (Decreto 410, 1970, art. 621) y los especificos para ser
considerada como un pagaré propiamente dicho (Decreto 410, 1971, art. 709).

Esto denota, entre otros aspectos que, la letra de cambio y el pagaré son titulos valores
de caracter eminentemente formal, ya que los mismos se encuentran expresamente regulados
por el legislador colombiano para brindar seguridad juridica a los particulares que acudan a los
mismos, como forma de garantizar el pago de sus acreencias; asi como es formal en tanto exige
el cumplimiento de unos requisitos especificos y concretos para ser considerados como titulo
valor diferenciable de otros, por lo que, tales aspectos no podradn ser obviados por los
particulares so pena de que el titulo no sea exigible o que degenere en un titulo valor de
caracteristicas diferentes.

De otro lado, fue plausible estudiar las implicaciones de la firma digital y electronica
en el endoso de la letra de cambio y del pagaré en el ordenamiento juridico colombiano, como
quiera que, al demostrar que la firma digital o electronica son expresiones algoritmicas
dispuestas en los mensajes de datos como forma de dar cuenta sobre quién es el originador de
dicha informacion, sumado a la aplicacion del principio de equivalencia funcional predicable
de titulo valor electronico; permiten dar cuenta de que, es posible efectuar el endoso de dichos
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titulos valores por cualquier medio electronico siempre que: 1) la letra de cambio y el pagaré
sean expedidos “a la orden”, ii) el endoso se haga dentro del texto de la cadena de mensajes de
datos relacionadas al medio de transmision electronica que fuera empleado para el efecto iii)
este sea firmado digital o electronicamente por el endosante, iv) se demuestre la neutralidad
tecnologica, v) goce de presuncion de autenticidad vi) se acredite la integridad del mensaje de
datos y vii) se cumpla con los requisitos de las normas especiales (Decreto 410, 1970, art. 621
y 671) de forma que se cumpla con la equivalencia funcional del titulo valor.

De otra parte, se dio la oportunidad de establecer la neutralidad tecnoldgica, presuncion
de autenticidad y equivalencia funcional de las letras de cambio a través de correos
electronicos, chat de redes sociales o por cualquier medio de transmision de datos digital
informal; en vista de que, se demostr6 como la legislacion vigente y pronunciamientos
académicos dan cuenta de la posibilidad de emplear cualquier plataforma digital para la
emision, recepcion o almacenamiento de mensajes de datos, sin ningun tipo de distincion o
restriccion para del medio tecnologico o la plataforma destinada a la creacion, almacenamiento
y puesta en circulacion de mensajes de datos, puesto que, al no existir oposicion del girado y
corroborarse la autenticidad de la informacion consignada en el mensaje de datos que expresa
el contenido del titulo valor, sumado que dicha informacioén exprese los elementos esenciales
para la creacidon de una letra de cambio (Decreto 410, 1970, art. 621 y 671) y del pagaré
(Decreto 410, 1970, art. 621 y 709), es claro que el ordenamiento juridico habilita a que el
correo electrénico o el chat emitido desde cualquier plataforma digital, pueda dar cuenta de la
eficacia del titulo valor que en dicho medio se ha creado.

Finalmente, lo indicado hasta este punto permitié analizar si el endoso electronico de
letras de cambio digitales puede cumplir con los requisitos de neutralidad tecnolégica,
presuncion de autenticidad y equivalencia funcional a través de correos electronicos, chat de
redes sociales o por cualquier medio de transmision de datos digital informal; puesto que, se
pudo establecer que cualquiera de estas plataformas digitales permite que las partes interesadas
puedan celebrar de comun acuerdo la expedicion de una letra de cambio, en tanto los
implicados especifiquen adecuadamente quien es el librador o girador, el librado o girado y el
beneficiario, asi como se exprese la orden incondicional de pagar una suma de dinero como
derecho que en el mensaje de datos se incorpora, la forma del vencimiento, la indicacion de ser
pagadera o al portador, asi como la firma de quién lo crea, o en el caso de un pagaré, que este
exprese con claridad el nombre de la persona a quien deba hacerse el pago, el nombre de la
persona que se obliga a hacer el pago incondicional, la indicacion de ser pagadero a la orden o
al portador y la forma de vencimiento, asi como la firma de quién lo crea, sin dejar de lado que
el endoso pueda ser corroborado dentro del texto de la cadena de mensajes de datos
relacionadas al medio de transmision electronica empleado para la creacion de la letra de
cambio o del pagaré, al encontrarse acompafiado de la firma digital o electronica en la parte
del mensaje de datos en la cual se establece el endoso.



50

Referencias
Aguilar Juarez, M. Y. (2000). Letra de cambio [Monografia]. Universidad Francisco Gavidia.
Andrade Otaiza, J. V. (2018). Teoria de los titulos valores. Universidad Catolica de Colombia.

Arias Rangel, C. J., Diaz Gomez, L. M., Mufioz Merchan, M. L. y Porras Melgarejo, C. A.
(2015). Valor probatorio otorgado a los documentos electronicos en los procesos civiles
y comerciales en Colombia, segun la jurisprudencia emitida a partir de la Ley 527 de
1999. UNAB, 63-81.

Bast Frixone, M. F. (2016). La Firma Electronica En El Ecuador: Los Estandares
Internacionales De Firma Electronica Y El Principio De Neutralidad Tecnologica
(Monografia). Quito: Universidad de las Américas.

Becerra Toro, R. (1984). Teoria General De Los Titulos Valores. Bogotd D.C.: Editorial Temis.

Blanca Vera, L. (2011). Analisis Juridico Doctrinal De La Letra De Cambio Y Su Incidencia
En La Practica Juridica. Vinces: Universidad Técnica De Babahoyo.

Botero, J. C. (2010). Admisibilidad del titulo valor electrénico en la legislacion colombiana
[Tesis de especializacion, Universidad Pontificia Bolivariana].

Bradford, B. (1997). Legislating Market Winners: Digital Signature Laws and Electronic
Commerce Market Places. San Diego Law Review, 34, 1225-1246.

Calderon Ortega, M. A., & Cueto Calderén, C. A. (2023). Cinco criticas a la configuracion
juridica y probatoria del documento por mensaje de datos dentro del ordenamiento
juridico colombiano. Revista Saber, Ciencia y Libertad, 18(01), 100-125.

Cémara, H. (1992). ;la letra de cambio y el Pagare, se transforman en simple quirdgrafo por la
admision al pasivo concursal? Buenos Aires: Ediar.

Cardona Mercado, A. (2020). Emision Del Pagaré En Colombia, A Través De La Tecnologia
Blockchain, Sin Perder Su Identidad De Titulo Valor. Monografia de Grado. Medellin,
Antioquia, Colombia: Universidad EAFIT.

Carvajal Martinez, R. L. (2008). Titulos Valores: Titulo Valor Tradicional y Titulo Valor
Electrénico. Medellin: Libreria Sefial Editora.

Castelan Luna, M. D., & Aceves Mejia, M. (2024). El Principio de Equivalencia Funcional en
los Titulos de Crédito Electronicos. Saberes Administrativos, 08-16.

Chacén Rubio, P. A. (2021). Reglamentar los Titulos Valores Electronicos: un Paso Necesario
para la Consolidacion del Comercio sin Papel en Colombia. Revist@ e-Mercatoria,
20(02), 03-25.

Corte Constitucional de Colombia, 08 de junio de 2000, Sentencia C-662 de 2000, Expediente
D-2693.

Corte Constitucional de Colombia, 16 de diciembre de 2011, Sentencia T-968 de 2011,
Expediente T-3.128.732.

Diaz Arrieta, A. M. (2016). Los Endosos en Procuracion y las Facultades de un Mandatario con
Representacion para Cobrar el Titulo Judicial. Erg@omnes-Revista Juridica, 08(01),
104-112.



51

Echeverri Marulanda, D., & Tobdn Ortega, J. A. (2011). Los Efectos Juridicos de la Inversion
de Titulos Valores en el Sector Empresarial en Colombia a Partir de la Ley 964 de 2005
(Monografia)). Envigado: Institucion Universitaria de Envigado.

Escuti, I. A. (1985). Titulos de Crédito: Letra de Cambio, Pagaré y Cheque. Buenos Aires:
Editorial Astrea de Alfredo y Ricardo Depalma.

Flérez, G. D. (2014). La Validez Juridica De Los Documentos Electrénicos En Colombia A
Partir De Sus Evolucion Legislativa Y Jurisprudencial. Verba Iuris, 43-71.

Garcia Carrillo, A. E. (2020). Valor Probatorio De La Letra De Cambio Que Pierde La
Caracteristica De Titulo Ejecutivo. Puyo: Universidad Regional Autonoma De Los
Andes.

Gavilanes Miranda, A. D., & Guerrero Martinez, P. E. (2024). La Letra de Cambio como Titulo
de Formacion Sucesiva (Monografia). Riobamba: Universidad Nacional De
Chimborazo.

Gomez Agudelo, D. S., Acevedo Valencia, J. M., & Aguirre Espinosa, J. E. (2010).
Autenticidad y Debido Proceso en los Mensajes de Whatsapp: Una Revision en los
Casos de Divorcio. Revista Chilena de Derecho y Tecnologia, 10(02), 123-148.

Gomez Campos, S. C. (2016). Validez Probatoria Del Titulo Valor Electrénico En Colombia
(Monografia de Grado). Bogota D.C.: Universidad La Gran Colombia.

Guanga Chabla, K. L. (2018). La Letra De Cambio Exigida A Través Del Procedimiento
(Monografia). Riobamba, Chimborazo, Ecuador: Universidad Nacional De
Chimborazo.

Hinarejos Campos, F., Ferrer Gomila, J. L., & Martinez Nadal, A. (2013). Letras de Cambio,
Cheques y Pagarés Electronicos; Aproximacion Técnica y Juridica. IUS: Revista del
Instituto de Ciencias Juridicas de Puebla, 223 -258.

Langle, E. (1953). El endoso de la letra de cambio. Revista de la Facultad de Derecho, 01, 36-
64.

Marmolejo Torres, A. F. (2024). Contexto Probatorio Civil de la Cadena de Endoso del Pagaré
“a la orden” Firmado de Forma Electronica (Monografia). Medellin: Universidad
Cooperativa de Colombia.

Mateus Santos, J. A. (2022). Desmaterializacion De Los Titulos Valores: Analisis Propositivo
Sobre Su Reglamentacion Dentro Del Contexto Colombiano. Repository, 01-40.

Mayorga Penna, P. A. (2019). Los Titulos-Valores Electronicos en el Ordenamiento Juridico
Colombiano. Revista Academia & Derecho, 10(19), 157-194.

Muiioz Caro, L. F. (2022). Del Derecho Electronico En Colombia: Interpretacion Normativa,
Produccién Y Valoracion Probatoria De La Firma Digital Y/O Electronica. Repository,
01-29.

Naciones Unidas. (2018). Nota explicativa de la Ley Modelo de la CNUDMI sobre
Documentos Transmisibles Electronicos. Viena: Comision de las Naciones Unidas para
el Derecho Mercantil Internacional.

Pérez Rebolledo, N. (1927). El Endoso y sus Efectos en la Letra de Cambio. Santiago de Chile:
Imprenta W. GANDT.



52

Pérez, M. (2002). El Tratamiento Legal De La Firma Electrénica En Colombia Y En El Derecho
Uniforme. REVIST@ e-Mercatoria, 01(01), 01-14.

Quintero Salazar, L. (2019). Algunos aspectos fundamentales en la teoria general de titulos
valores en Colombia. Revista CES Derecho, 10(02), 654-674.

Ramirez Urueta, R., & Jaraba Colon, Z. (2004). Titulo Valor. La Letra de Cambio (Trabajo de
Grado). Barranquilla: Corporacion Universitaria De La Costa CUC.

Ricer, A., & Blanco, A. J. (1979). Apuntes Sobre Endoso De La Letra De Cambio. Revista de
la Facultad de Derecho y Ciencias Sociales y Politicas (08), 115-116.

Rincon Cérdenas, E. (2017). Derecho del Comercio Electronico y de Internet. Bogota D.C.:
Legis.

Rodriguez Largo, C. A. (2021). Propuesta De Un Sistema Experto Juridico Para El Analisis De
Casos Y La Solucion De Conflictos Relacionados Con El Titulo Valor Letra De
Cambio. Tunja: Universidad De Boyaca.

Ruiz Gomez, M. A. (2021). Mensaje de Datos y Firmas Electronicas: Breves reflexiones sobre
los ordenamientos juridicos de Argentina y Venezuela. RVDM, 197-2018.

Sanin Abisambra, J. R. (2006). Hipertexto Titulos Valores. Letra de Cambio (Monografia de
Grado). Bogota D.C.: Universidad de los Andes.

Serrano Crespo, M. C. (2009). La Factura Cambiaria y la Factura Pagaré frente a la Letra de
Cambio y Pagaré a la Orden en la Legislacion Ecuatoriana. Cuenca: Universidad del
Azuay.

Soriano Lopez, F. R., & Diaz Lemus, A. E. (2004). Letra de Cambio (Trabajo de Grado). San
Salvador: Universidad Francisco Gavidia.

Superintendencia Financiera de Colombia, 29 de agosto de 2006, Concepto 2006033594,
Concepto 2006033594-001.

Tene Imba, W. D. (2023). El Juicio Ejecutivo en Base a una Letra de Cambio Alterada en su
Contenido y la Seguridad Juridica. Ibarra: Universidad Regional Auténoma de los
Andes.

Tribunal Superior de Distrito Judicial de Medellin, Sala Civil, Sentencia N°053, Radicacion
N°05001310300920180015501, 21 de julio de 2020, MP. Valencia Castaio, Julidn

Valencia de Urina, H. (2013). Guias de Clase. De los Titulos Valores. Armenia, Quindio,
Colombia: Universidad La Gran Colombia.

Viasquez Lopez, L. (1984). Todo Sobre Titulos Valores. San Salvador: Luis Vasquez Editor.
Villena Vargas, P. M. (2018). La letra de cambio. Academia, 345-367.

Wilmer David, T. I. (2023). El Juicio Ejecutivo En Base A Una Letra De Cambio Alterada En
Su Contenido Y La Seguridad Juridica. Ibarra: Universidad Regional Auténoma De Los
Andes.

Zambrano Olivera, M., Rodriguez Leon, L. A., & Duque Lopez, V. (2023). La Reglamentacion
De Los Titulos Valores Electronicos: Un Camino Hacia La Consolidacion Del
Comercio Electronico. Universitas Estudiantes (29), 109-132.



